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MOT INTRODUCTIF

Ce mois de septembre 2024 a été assez positif pour I'industrie crypto. En effet, aprés que le bitcoin (BTC)
ait commencé le mois de septembre autour de 57 000 $ le 01 septembre, il a augmenté par la suite vers
les 64 143 $ le 19 septembre, pour de nouveau toucher les 66 499 $ le 28 septembre et terminé le mois
autour de 63 340 $ le 30 septembre. Plusieurs événements ont justifié cette montée du marché crypto en
général : (i) la publication des données macroéconomiques (inflation, chdmage, etc.) aux USA; (ii) par les
entrées de fonds dans les ETF BTC au comptant des USA; (iii) 'annonce de MicroStrategy qui avait acheté
prés de 18 300 bitcoins ; (iii) la baisse des taux directeurs de la FED des USA de 50 points de base ; (iv)
I'annonce de la Banque populaire de Chine (PBOC) d’injecter environ 140 milliards de dollars de liquidités
dans le systéme financier ; etc. La capitalisation boursiére totale du marché crypto était d’environ 2 179
milliards de dollars au 30 Septembre 2024 a (soit une hausse de 7,3% par rapport au mois d’ao(t 2024).

Les propositions pour une réglementation du marché cryptos ont continué ce mois de septembre. La Chine
a prévu une modification importante de ses réglementations contre le blanchiment d'argent (AML) en 2025,
les étendant pour couvrir les transactions en cryptomonnaie en réponse a la demande croissante de
contrdle plus strict. Le 11 septembre, le gouvernement du Royaume-Uni a introduit une Iégislation
permettant I'évaluation de savoir si Bitcoin et d’autres cryptomonnaies peuvent étre considérés comme des
« biens personnels ». Le gouvernement a annoncé que le Property Bill clarifierait le statut juridique des
tokens non fongibles (NFT), des cryptomonnaies et des crédits carbones. Le 26 septembre, I'organisme
sud-coréen de protection des informations personnelles a infligé une amende de 1,1 milliard de wons
coréens (829 000 $) a la Worldcoin Foundation.

Dans le cadre de I'actualité crypto de ce mois, il faut noter que La blockchain Sui, développée par I'équipe
derriére le projet Libra de Facebook, a attiré I'attention pour sa rapidité et sa capacité a coordonner
efficacement le comportement des utilisateurs. Avec des modéles de programmation innovants et des
vitesses de transaction rapides, Sui vise a porter I'adoption du Web3 a un nouveau niveau. De son c6té, le
aprés avoir purgé une peine de quatre mois pour violation des lois anti-blanchiment d'argent (AML). Comme
autre actualité, Il faut aussi noter que I'actif total des fonds négociés en bourse (ETF) américains a dépassé
les 10 000 milliards de dollars pour la premiére fois le 27 septembre, en partie grace aux entrées de plus
de 20 milliards de dollars dans les ETF de crypto-monnaie en 2024, selon les données de Bloomberg
Intelligence. Enfin, il faut noter que dans une annonce du 25 septembre, le géant des paiements PayPal a
révélé que les comptes PayPal Business ont désormais la possibilité d'acheter, de vendre et d'échanger
des actifs cryptographiques directement a partir de leurs comptes PayPal.

Pour les investisseurs cryptos, nous vous présentons dans ce numeéro le top 5 des Launchpads par montant
levé au troisiéme trimestre 2024 en USD; le top 10 des jetons lancés au troisieme trimestre 2024 par
capitalisation boursiére en USD ; le top 15 des principales blockchains par transactions quotidiennes
moyennes au troisieme trimestre 2024. Nous présentons également quelques opportunités d’achat a saisir
(i) comme les memecoins; (ii) le BNB avec la libération de CZ ; (iii) le Dogecoin. Enfin, nous faisons un
focus sur le BTC qui reste au centre des débats dans le cadre de I’élection présidentielle avenir aux USA.

Nous vous souhaitons une bonne lecture de ce seizieme (16) numéro de « Crypto News AZC », et
recommandons a nos lecteurs de toujours observés ces 4 grands indicateurs macroéconomiques des USA
dans le cadre de leur plan d’investissement : (i) le taux d'inflation, (ii) le taux de chémage ; (iii) le taux
directeur de la FED, et (iv) le taux de croissance de I'économie. Restez toujours a I'écoute de 'actualité
politique et économique international. Ne laissez pas passer I'innovation qu’est la blockchain, car beaucoup
d’emplois d’aujourd’hui n’existeront plus demain.



ACTUALITES DES CRYPTOMONNAIES

Ethereum : au-dela de la monnaie numérique?

L'ingénieur logiciel Max Resnick a suscité des
conversations intéressantes sur le potentiel plus
large d'Ethereum. Resnick a indiqué que méme si
Ethereum est souvent considéré comme un
registre de son actif sous-jacent, I'ETH, sa
fonctionnalité va bien au-dela du stockage de
valeur et de monnaie numérique. Il a souligné
qu’Ethereum représente « I'avenir de la finance ».
Il a relevé la capacité d'Ethereum a transformer
les marchés mondiaux grace a une efficacité
accrue, notamment en réduisant les colts de
transaction, en éliminant les intermédiaires en
guéte de rente, en réduisant les écarts de taux
d'intérét et en améliorant I'accés aux marchés
mondiaux. L'objectif est d’amplifier les effets de
réseau en rendant les marchés plus accessibles
et plus efficaces, permettant ainsi a Ethereum de
réaliser son potentiel en tant que force de
transformation de la finance mondiale.

La complexité d’Ethereum affecte Ia
croissance de ’ETF ETHA.

L’ETF Ethereum ETHA de BlackRock a
enregistré des performances bien pires que I'IBIT
de I'ETF Bitcoin de la société. ETHA a été fondée
en juillet et a atteint 1 milliard de dollars d'actifs
sous gestion (AUM) en un mois, contrairement a
I'IBIT, qui a rapidement accumulé 2 milliards de
dollars dans les 15 jours suivant son lancement
en janvier. Actuellement, les actifs d'IBIT
s'élévent a 24 milliards de dollars, tandis que ceux
d'ETHA s'élevent a environ 1 milliard de dollars.

Robert Mitchnick, responsable des actifs
numériques chez BlackRock, a déclaré que si la
croissance plus lente de I'ETHA par rapport a
I'IBIT peut sembler décevante, la performance
globale de I'ETF raconte une autre histoire.
Depuis que la SEC a approuvé les ETF Bitcoin
Spot en janvier, l'actif total de ces produits a
augmenté pour atteindre 61 milliards de dollars.
BlackRock, Fidelity et ARK Invest ont contribué a
la hausse, mené par I'IBIT de BlackRock. La SEC
a également approuvé neuf ETF EtherSpot,
BlackRock, Fidelity, Bitwise et Invesco lancant
leurs propres fonds. Ces ETF Ether ont acquis
environ 7 milliards de dollars d'actifs.

Sui : La prochaine Solana ?

La blockchain Sui, développée par ['équipe
derriere le projet Libra de Facebook, a attiré

l'attention pour sa rapidité et sa capacité a
coordonner efficacement le comportement des
utilisateurs. Avec des modeéles de programmation
innovants et des vitesses de transaction rapides,
Sui vise a porter l'adoption du Web3 a un
nouveau niveau.

Sui agit comme une couche de coordination
mondiale, permettant aux développeurs de
coordonner atomiquement les actions des
utilisateurs, résolvant ainsi les défis que les
blockchains traditionnelles ne peuvent pas
résoudre. Contrairement a Internet, qui transmet
efficacement les données, Sui transmet
simultanément les données et les valeurs par
programmation. Cela permet aux développeurs
d’effectuer efficacement les transactions des
utilisateurs sans congestion. L'un des principaux
avantages de Sui est le langage de
programmation Move, qui est orienté et congu
dans un souci de sécurité. En représentant tout
comme un objet, Sui peut exécuter des millions
d’actions de l'utilisateur plus rapidement et de
maniere plus sécurisée. Une seule transaction
prend moins de 700 millisecondes, ce qui est
nettement plus rapide que des concurrents tels
que Solana. Cette vitesse permet a Sui de réduire
les frictions dans de multiples cas d'utilisation,
notamment les jeux. Bien que Sui n'ait que 14 a
15 moais, elle fait partie des 10 premiéres crypto-
monnaies en termes de valeur totale verrouillée
(TVL), indiquant son adoption rapide dans DeFi.

Le fondateur de Binance, CZ, libéré de la
prison américaine.

Zhao Changpeng a purgé quatre mois de prison
fédérale parce qu'il était soupgonné d'avoir violé
la réglementation américaine anti-blanchiment
d'argent.

Le fondateur et ancien PDG de Binance,
Unis le 27 septembre aprés avoir purgé une peine
de quatre mois pour violation des lois anti-
blanchiment d'argent (AML). CZ a plaidé
coupable en novembre pour ne pas avoir mis en
ceuvre des contréles AML adéquats chez
Binance, la plus grande bourse de crypto-
monnaie au monde en termes de volume de
transactions quotidien. Selon une déclaration
officielle du ministere américain de la Justice, le
plaidoyer de culpabilité de CZ incluait non
seulement des violations des lois LAB, mais
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également des transferts non autorisés et des
violations des sanctions. En novembre dernier,
CZ a accepté de payer une amende de 50 millions
de dollars dans le cadre d'un procés aux Etats-
Unis, tandis que Binance risquait également de
payer une amende de 4,3 milliards de dollars pour
violation des lois américaines sur le blanchiment
d'argent. Toutefois, le fondateur de Binance reste
le principal actionnaire de Binance, détenant
environ 90 % des actions de la bourse.

Les actifs des ETF américains ont atteint un
record de 10 000 milliards de dollars, portés
par un afflux de crypto-monnaies.

L'actif total des fonds négociés en bourse (ETF)
américains a dépassé les 10 000 milliards de
dollars pour la premiére fois le 27 septembre, en
partie grace aux entrées de plus de 20 milliards
de dollars dans les ETF de crypto-monnaie en
2024, selon les données de Bloomberg
Intelligence.

Les investisseurs ont injecté environ 691 milliards
de dollars dans les ETF américains jusqu’a
présent en 2024. Les ETF de crypto-monnaie
représentaient prés de 3 % de ces entrées
totales. Parmi les fonds de crypto-monnaie,
iShares Bitcoin Trust (IBIT) de Blackrock est en
téte avec plus de 21 milliards de dollars d'entrées
depuis janvier, en deuxieme position, I'ETF
Fidelity Wise Origin Bitcoin (FBTC) a enregistré
des entrées nettes de prés de 10 milliards de
dollars. Avec plus d’'un milliard de dollars de gains
nets, 'ETF iShares Ethereum Trust (ETHE) a
également été I'un des plus performants. Outre
les fonds de crypto-monnaie au comptant, les
ETF qui utilisent des produits dérivés pour fournir
une exposition a effet de levier a divers actifs
représentaient environ 80 % des nouvelles
émissions d'ETF en 2024, a rapporté Bloomberg.

Les ETF MicroStrategy Leveraged (MSTR) ont
dépassé les 400 millions de dollars d'actifs nets
cette semaine alors que les investisseurs
particuliers continuent d'investir dans ces jeux
BTC ultra-volatils. Le 20 septembre, la Securities
and Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis
a autorisé la bourse électronique de valeurs
mobilieres du Nasdag & lancer des options sur
I'ETF iShares Bitcoin Trust (IBIT) de BlackRock.
Cétait la premiére fois que le régulateur
approuvait la négociation d’options au comptant
liées au BTC aux Etats-Unis.

QED et Nexus veulent apporter des contrats
intelligents a Dogecoin.

Initialement lancé en 2013, DOGE a désormais
une capitalisation boursiére totale d'environ 17
milliards de dollars, selon les données de
CoinMarketCap. DOGE est largement considéré
comme le premier « memecoin », mais il est
également utilisé pour les micropaiements et les
pourboires.

Les développeurs de blockchain QED Protocol et
Nexus se préparent a lancer une solution de mise
a I'échelle de couche 2 (L2) congue pour apporter
des contrats intelligents au réseau Dogecoin,
selon une annonce du 26 septembre. Le L2
prévu, une machine virtuelle a connaissance nulle
(zkVM), vise a « permettre au réseau memecoin
le plus ancien et le plus populaire au monde de
rivaliser dans l'espace des contrats intelligents
avec Ethereum et Solana », ont déclaré QED et
Nexus dans un communiqué. Le zkVM de
Dogecoin vise a « inclure des outils qui
permettent aux développeurs de créer une
grande variété d'applications de hautes
performances sur le réseau qui pourraient inclure
tout, des échanges décentralisés aux NFT »,
indique I'annonce.

Société Générale Forge s'associe a Bitpanda
pour lancer un stablecoin en euros.

Le conglomérat bancaire mondial Société
Générale s'est associé a Bitpanda pour faire des
crypto-monnaies et des stablecoins un élément
clé du systéme financier mondial.

Les Stablecoins constituent la principale
passerelle entre le monde des monnaies
fiduciaires et les actifs numériques. L’acces des
investisseurs aux Stablecoins réglementées est
essentiel pour attirer davantage
d’investissements dans les crypto-monnaies. De
plus en plus de sociétés de cryptomonnaie se
préparent a la mise en ceuvre compléete du projet
de loi MiCA. Le projet de loi MiCA fera de I'Union
européenne la premiére juridiction dotée d’'un
cadre réglementaire complet sur les actifs
numériques, ce qui pourrait constituer un moment
charniére pour la réglementation des crypto-
monnaies.

PayPal permet déja  aux comptes
professionnels américains d'acheter, de
vendre et d'échanger des crypto-monnaies.

Dans une annonce du 25 septembre, le géant des
paiements PayPal a révélé que les comptes
PayPal Business ont désormais la possibilité
d'acheter, de vendre et d'échanger des actifs
cryptographiques directement a partir de leurs
comptes PayPal.



La nouvelle fonctionnalité sera disponible partout
aux Etats-Unis pour tous les commergants
ameéricains, a I'exception de ceux de New York.
En aolt 2023, PayPal a lancé le stablecoin
PYUSD. Le stablecoin PayPal-dollar américain
PYUSD a été émis par Paxos et est entierement
collatéralisé, ce qui signifie que le stablecoin est
adossé a des dépobts en dollars américains et a
des équivalents de trésorerie a court terme. Le
PYUSD est entierement remboursable a un taux
de 1 :1 avec le dollar américain. La société de
paiement a ensuite étendu le PYUSD au réseau
Solana, citant les co(ts de transaction nettement
inférieurs de Solana (SOL).

PayPal espere que ces colts réduits
encourageront ['utilisation du PYUSD pour de
petits achats, comme un café ou un déjeuner au
restaurant.

Plus récemment, le PYUSD a atteint une
capitalisation boursiére de 1 milliard USD, mais
reste a la traine par rapport a Tether.

CONNAISSANCE DES CRYPTOMONNAIES

CONNAISSANCE DES CRYPTOS

Le précédent article a été I'occasion pour nous de
vous présenter la cryptomonnaie CARDANO,
dans le présent article, laissez nous vous plonger
dans l'univers de 'USDC.

uUSsSDC

Les cryptos ont révolutionné la facon dont nous
concevons les  transactions  financiéres.
Cependant, la volatilité inhérente a ces monnaies
numériques a créé un besoin urgent de
stabilisation. C’est la qu'interviennent les
stablecoins, et parmi eux, 'USDC se démarque
comme l'un des plus populaires et les mieux
établis. Dans cet article, nous allons explorer en
détail 'USDC, en passant en revue son concept,
son fonctionnement, ses créateurs, et son réle
dans le domaine émergent de la finance
décentralisée (DeFi).

L’'USDC est un stablecoin, une forme particuliére
de crypto congue pour maintenir une valeur stable
en étant adossée a une réserve d’actifs sous-
jacents. Dans le cas de 'USDC, cette réserve est
composée de dollars américains (USD). Ainsi, 1
USDC est toujours censé valoir 1 USD. Créé par
un consortium d’entreprises technologiques, le
stablecoin USDC est destiné a offrir une
alternative numérigue au dollar américain

traditionnel, tout en conservant sa stabilité
monétaire.

Illustration
HISTORIQUE DE L’USDC

L’'USDC a été créé par CIRCLE, une joint-venture
entre deux géants de la cryptosphére : Circle et
Coinbase.

Circle : Fondée en 2013 par Jeremy Allaire et
Sean Neuville, Circle est une entreprise fintech qui
s’est positionnée comme une plateforme de
paiement et d’échange de crypto. L'entreprise a
joué un réle prépondérant dans le développement
et I'adoption de la technologie blockchain a
I’échelle mondiale.

Coinbase : plateforme d’échange de crypto
américaine fondée en 2012 par Brian Armstrong
et Fred Ehrsam. Depuis sa création, Coinbase a
été un acteur majeur dans la popularisation de la
crypto outre atlantique et a contribué a élargir son
adoption a I'échelle mondiale. Le partenariat
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entre ces deux entreprises a été essentiel dans la
création et la promotion de 'USDC.

FONCTIONNEMENT ET CARACTERISTIQUES

L’USDC est un stablecoin basé sur la technologie
blockchain et congu pour maintenir une valeur
stable en étant adossé a une réserve de dollars
américains. Son fonctionnement repose sur un
processus soigneusement orchestré pour garantir
sa stabilité et sa parité avec le dollar américain.

Tout d’abord, il est important de noter que 'USDC
a été construit initialement sur la blockchain
Ethereum, ce qui signifie qu’il utilise la
technologie décentralisée d’Ethereum pour ses
transactions et ses enregistrements. En tant que
jeton ERC-20, il est interopérable avec une
multitude de portefeuilles et de plateformes
compatibles ERC-20, ce qui facilite grandement
sa gestion et son échange pour les utilisateurs.
Cependant, dans une logique de développement,
Circle a rendu disponible 'USDC nativement sur
onze blockchains différentes  (Ethereum,
Algorand, Arbitrum, Avalanche, Flow, Hedera,
Solana, Stellar, TRON, OP Mainnet, et Base).

La création de nouveaux USDC commence avec
les utilisateurs qui déposent des dollars
américains auprés de Circle, I'entité qui gére
'USDC. Ces dollars sont ensuite placés auprés
de partenaires vérifiés, souvent des institutions
financieres. Circle peut ensuite émettre un
montant équivalent d’'USDC sur la blockchain
choisie. Cette opération est cruciale car elle
garantit que chaque USDC en circulation est
garanti par un dollar américain réel. Ainsi, dés sa
création, 'USDC maintient une parité avec le
dollar. L'USDC peut ensuite étre utilisé pour
effectuer des transactions, des paiements, ou
méme comme moyen de stocker de la valeur. Il
peut étre échangé sur des plateformes
d’échange, utilisé pour des paiements en ligne ou
transféré entre utilisateurs via des portefeuilles
crypto.

Il est important de noter que la réglementation de
I’émission de monnaie fiduciaire et des cryptos
comme les stablecoins sont des domaines trés
différents, avec des défis et des considérations
qui leurs sont propres. Les Banques Centrales
sont responsables de la qualité, de la liquidité et
de I'’émission de monnaie fiduciaire, ainsi que des
institutions financiéres qui émettent les billets. Ce
mécanisme de supervision trouve son inspiration

dans le secteur financier traditionnel. Des
organes de supervision s’assurent du respect de
ces exigences pour éviter toute instabilité
financiére pouvant conduire dans le pire des cas
a une crise financiere.

Dans le but de faciliter I'interopérabilité entre les
différentes blockchains, Circle a déployé le
Cross-Chain Transfer Protocol (CCTP). Il permet
de transférer nativement des USDC d’'une
blockchain a une autre via un mécanisme de
burn/mint. Concrétement, un utilisateur qui
possede des USDC sur Ethereum et qui souhaite
les transférer sur la blockchain Avalanche va
interagir avec le CCTP en suivant les étapes ci-
apres :

1- L’utilisateur envoie au CCTP ses USDC sur
Ethereum

2- Le CCTP détruit les USDC sur Ethereum

3-Le CCTP crée de nouveaux USDC sur
Avalanche

4- Le CCTP envoie a l'utilisateur les USDC
sur Avalanche

Cet outil permet de passer d’'un réseau a un autre
en toute sécurité sans prendre le risque de passer
par un bridge qui présente une sécurité amoindrie
et donc des risques de hack. Historiquement, les
bridges ont été des cibles privilégiées de hack. Le
CCTP vient donner une réponse a ce probleme et
apporter linteropérabilité donc le stablecoin
USDC a besoin pour continuer a se développer.

SECURISATION DES USDC

La garantie de la valeur de 'USDC repose sur un
mécanisme fondamental de réserve compléte.
Cela signifie que chaque USDC en circulation doit
avoir un équivalent en dollars américains, qui est
détenu dans une réserve fiduciaire. Cette réserve
constitue une protection essentielle pour les
détenteurs d’'USDC, car elle garantit que 'USDC
est toujours échangeable & un taux fixe de 1 pour
1 avec le dollar américain.

Le processus de garantie commence par la
collecte des fonds auprés des utilisateurs qui
souhaitent échanger leurs dollars américains
contre des USDC. Ces fonds sont conservés
dans des comptes bancaires spécialement
désignés a cet effet. Ces comptes sont gérés par
des institutions financiéres réglementées et font
I'objet d’'une surveillance rigoureuse.
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Contrairement a d’autres cryptos, dont la valeur
peut fluctuer de maniére significative en raison de
I'offre et de la demande sur les marchés, 'USDC
est congu pour maintenir une valeur constante, en
étant soutenu a tout moment par des réserves
fiduciaires. Circle, qui supervise I'USDC,
s’engage a publier régulierement des rapports
d’audit indépendants. Ces rapports sont effectués
par des cabinets d’audit renommés et sont
accessibles au public. Cette transparence est
essentielle pour établir et maintenir la confiance
des utilisateurs dans 'USDC.

UTILISATION DES USDC : L’USDC et la
finance décentralisée

La transparence dont fait preuve Circle quant aux
réserves qui garantissent le cours de I'USDC
ainsi que la qualité de ces derniéres lui ont
progressivement fait gagner en popularité aupres
des investisseurs, particulierement au cours de
l'année 2021 ou I'écosysteme crypto a connu
I'essor de la finance décentralisée (DeFi). La DeFi
est un écosysteme financier basé sur la
technologie blockchain, qui vise a fournir des
services financiers traditionnels sans avoir besoin
d’intermédiaires tels que les banques. L’'USDC
est le stablecoin le plus présent dans la finance
décentralisée en termes de TVL (Total Value
Locked), c’est-a-dire les montants placés par les
investisseurs dans cet environnement.

L'USDC est également utilisé comme crypto-actif
de référence dans de nombreuses applications
DeFi. Par exemple, sur les plateformes de prét et
d’emprunt, les utilisateurs peuvent déposer de
'USDC et gagner des intéréts, ou emprunter de
'USDC en utilisant d'autres crypto-actifs en
garantie. Cette utilisation de 'USDC facilite les
opérations financieres au sein de I'’écosysteme
DeFi.

Un autre domaine ou 'USDC joue un réle central
est celui des exchanges décentralisés (DEX). Les
DEX permettent aux utilisateurs d’échanger des
cryptos sans avoir a passer par une tierce partie
de confiance. La transparence et la confiance
associées a I'USDC en font un choix populaire
dans l'univers DeFi. L'USDC a un volume
d’échange quotidien en DeFi qui avoisine les 150
millions de dollars.

Cependant, il est important de noter que 'USDC,
bien qu’étant pour beaucoup d’investisseurs DeFi
le choix privilégié, 'USDC n’est qu'un parmi de

nombreux stablecoins présents en Finance
Décentralisée. D’autres stablecoins, tels que
F'USDT et le BUSD (Binance USD), sont
également largement utilisés dans cet
écosysteme. Chacun d’entre eux a ses propres
caractéristiques et avantages, et le choix entre
eux dépend souvent des préférences
individuelles et des cas d'utilisation spécifiques.

Nuance entre USDC et USDT

L’'USDC (Circle) et 'USDT (Tether), figurent
parmi les stablecoins les plus populaires du
marché. Chacun d’entre eux a des particularités
qui les distinguent :

USDC (Circle) : Ce stablecoin est émis par Circle.
Il est réputé pour sa transparence et son
adossement a des réserves de dollars américains
vérifiables. 1l est aujourd’hui le deuxieme
stablecoin le plus capitalisé du marché. Il est
aujourd’hui le 2°™ stablecoin en termes de
capitalisation avec plus de 26 milliards d’'USDC
en circulation.

USDT (Tether) : C’est historiquement I'un des
premiers stablecoins et il est émis par I'entreprise
Tether. Cependant, il a été critiqué pour le
manque de transparence quant a la réserve de
dollars américains qui le soutient. Il reste
aujourd’hui le stablecoin le plus capitalisé du
marché et est celui qui présente les plus grands
volumes sur les exchanges centralisés. D’une
certaine maniére, la transparence de I'USDC
s’est retournée contre Circle bien que I'objectif
des investisseurs, a juste titre, est d’obtenir le plus
d’'informations possibles sur leurs supports
d’investissement. Il est aujourd’hui le 1er
stablecoin en termes de capitalisation avec plus
de 83 milliards d’'USDT en circulation.

PERSPECTIVES

Bien gu’encore loin derriere 'USDT en termes de
capitalisation, 'USDC présente des arguments
solides qui en font une solution de choix sur le
segment des stablecoins centralisés. L'USDC se
place aujourd’hui comme un des stablecoins les
plus prometteurs. Il est le 2éme plus grand
stablecoin du marché avec plus de 26 milliards de
dollars de capitalisation et fait preuve d’une
grande transparence sur ses réserves. Sur le plan
technologique, Circle dirige constamment ses
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ressources vers le développement de solutions
innovantes pour facilter l'adoption des
stablecoins comme moyen de paiement. Le
Cross Chain Transfer Protocol (CCTP) en est

'exemple parfait. Circle s’investit également a
travers des partenariats pour accompagner
I’'adoption de 'USDC.

REGULATION ET VEILLE REGLEMENTAIRE

Changpeng Zhao hors de prison, va-t-il
reprendre les rénes de Binance ?

Changpeng Zhao "CZ", fondateur de Binance et
figure  emblématique du monde des
cryptomonnaies, a retrouvé sa liberté le 27
septembre aprés avoir purgé une peine de quatre
mois dans une prison fédérale américaine pour
des faits de violations des lois américaines contre
le blanchiment d’argent (AML) Cette libération
marque un tournant pour cet entrepreneur
influent, souvent au cceur de I'actualité financiére
mondiale. Cependant, si ce retour a la liberté
referme un chapitre agité de son parcours, il
ouvre aussi la porte a des interrogations sur son
futur au sein de I'empire crypto qu'il a érigé. Aprés
son arrestation et son retrait en tant que PDG,
Binance a continué ses activités sous la direction
d'une nouvelle équipe. Un porte-parole de
Binance a déclaré que I'entreprise, qui
revendique plus de 230 millions d’utilisateurs,
continue de prospérer malgré les turbulences
entourant CZ. La société, confrontée a de
nombreux défis réglementaires a travers le
monde, a entrepris de renforcer ses protocoles de
conformité pour éviter d'autres démélés
judiciaires. Quant a CZ, malgré cette épreuve
judiciaire, sa fortune personnelle, estimée a
environ 60 milliards de dollars, reste intacte. I
détient toujours 90 % des parts de Binance et sa
position de pouvoir dans I'écosysteme crypto
demeure dominante. Plusieurs analystes pensent
que sa sortie de prison pourrait entrainer un
repositionnement stratégique pour lui-méme et
pour Binance, bien qu'il lui soit interdit de revenir
a la téte de I'entreprise.

Le cadre MiCA pourrait menacer I’existence
des entreprises crypto en Europe.

Le cadre réglementaire a venir pourrait provoquer
un exode massif des entreprises crypto vers le

Moyen-Orient en raison de réglementations plus
favorables. Le futur cadre réglementaire
européen des cryptomonnaies pourrait réduire le
nombre d'entreprises Web3 dans la région et
soulever de nouvelles préoccupations liées a la
centralisation. Le projet de loi sur les marchés des
actifs crypto (MiCA) est le premier cadre
réglementaire complet au monde pour les
cryptomonnaies, largement pergu comme un
progrés pour l'industrie. Bien que MiCA légitime
I'écosysteme crypto, il menace également de
provoquer une consolidation des entreprises
crypto, selon une experte dune société
d'infrastructure réglementaire et blockchain axée
sur les institutions. Elle a ajouté que le projet de
loi rend également lindustrie du Web3 plus
semblable a la finance traditionnelle (TradFi), car
il sera plus difficile pour les entreprises avec des
ressources limitées de se développer.

La Chine contréle toujours 55 % du hashrate
du Bitcoin malgré son interdiction des
cryptomonnaies.

La Chine reste un acteur majeur de l'industrie
minieére du bitcoin malgré l'interdiction générale
des cryptomonnaies imposée en 2021. Les
mineurs de Bitcoin chinois contrélent toujours la
part du lion du réseau mondial malgré
l'interdiction des cryptomonnaies dans le pays.
Plus de 55 % du réseau de minage de Bitcoin est
toujours contrélé par des pools de minage
chinois, selon un PDG d’'une entreprise du
secteur.

Cependant, la domination du minage de Bitcoin
se déplace lentement vers les entreprises
miniéres américaines.

La position de la Chine sur la réglementation
des cryptos préte a changer en 2025.



La Chine prévoit une modification importante de
ses réglementations contre le blanchiment
d'argent (AML) en 2025, les étendant pour couvrir
les transactions en cryptomonnaie en réponse a
la demande croissante de contrdle plus strict. Des
chercheurs éminents et des experts financiers
ayant participé aux discussions sur le projet
révisé des réglementations AML ont déclaré que
la loi AML a un champ d'application relativement
large, ce qui rend difficile I'élaboration d'un projet
complet. Le contenu le plus urgent ne peut étre
reflété que dans un cadre d'abord.

Kraken rejette les accusations de la SEC et
affirme que les actifs numériques ne sont pas
des titres.

Kraken a répondu a la réclamation de la
Securities and Exchange Commission des Etats-
Unis, affirmant qu'il avait violé les lois fédérales
sur les valeurs mobiliéres. Dans le dépét légal
daté du 12 septembre, la plateforme d'échange
de crypto a nié les allégations de la SEC,
déclarant que les actifs cités ne répondaient pas
a la définition légale de valeurs mobiliéres. Les
actifs cités dans les allégations de la SEC
incluaient SOL et cing autres.

La Chine renforce sa Ilégislation anti-
blanchiment pour cibler les cryptos.

Selon le gouvernement chinois, 1 391 personnes
ont été poursuivies pour des accusations liées au
blanchiment d'argent au cours du premier
semestre de 2024. Les législateurs chinois
envisagent de réviser une ancienne loi contre le
blanchiment d'argent afin de renforcer les
capacités de « surveillance » et d'analyse des
risques de blanchiment d'argent par le biais des
technologies financiéres émergentes, y compris
les cryptomonnaies. Les nouvelles dispositions
juridiques proposées invitent également la
banque centrale et les régulateurs financiers a
collaborer a I'élaboration de lignes directrices
visant a gérer les risques posés par les menaces
de blanchiment d'argent percues comme
provenant des technologies naissantes pour
lesquelles, les institutions financiéres seraient
également tenues responsables d'évaluer les
risques de blanchiment d'argent posés par les

nouveaux modéles économiques issus des
technologies émergentes.

Le gouvernement britannique introduit un
projet de loi pour clarifier le statut juridique
des cryptomonnaies.

Le gouvernement du Royaume-Uni a introduit
une législation visant a déterminer si le Bitcoin et
d'autres cryptomonnaies peuvent étre considérés
comme des "biens personnels" en vertu des lois
locales. Dans un avis du 11 septembre, le
gouvernement britannique a annoncé que le
Property Bill clarifierait le statut juridique des
tokens non fongibles (NFT), des cryptomonnaies
et des crédits carbones. La législation créerait
une catégorie supplémentaire pour les biens sous
le droit britannique, identifiant les actifs
numériques comme des "choses". Selon le
gouvernement, la loi proposée « offrira une
protection juridique aux propriétaires et aux
entreprises contre la fraude et les arnaques, tout
en aidant les juges a traiter les affaires complexes
dans lesquelles les avoirs numériques sont
contestés ou font partie de réglements ». L’avis
cite 'exemple du crypto utilisé pour diviser des
actifs dans les affaires de divorce.

Election d'une nouvelle commission UE : Quel
changement pour 'industrie crypto ?

Alors que le Parlement européen se prépare a
voter pour une nouvelle commission cet automne,
les acteurs de l'univers crypto restent en alerte.
Ce changement pourrait notamment redéfinir les
régulations et les opportunités dans le secteur
des crypto-actifs. Les élections de cette année
ont vu un déplacement significatif vers la droite au
sein du Parlement européen. Cette tendance
politique pourrait influencer les politiques
économiques, notamment celles touchant aux
cryptomonnaies. Les partis de centre-droit,
généralement moins interventionnistes,
pourraient modifier les régulations actuelles. Les
partis de centre-droit, comme le Parti Populaire
Européen, sont traditionnellement moins enclins
a réguler sévérement. En revanche, les
Socialistes et les Verts, qui ont souvent exprimé
des réserves sur les politiques crypto, pourraient
voir leur influence réduite. Les extrémes, bien que
présents, n'ont pas de poids suffisant pour
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influencer fortement les régulations crypto. La
continuité des dirigeants au sein des comités
économiques et monétaires du Parlement assure
une certaine stabilité. Les leaders Socialistes
maintiendront leurs positions influentes, ce qui
pourrait modérer les changements radicaux. La
prochaine Commission mettra probablement
I'accent sur l'innovation comme pilier central de sa
politique. Les domaines comme la confidentialité
numeérique et lintelligence artificielle sont des
priorités. En somme, la transition politique en
Europe pourrait entrainer des ajustements
importants dans les  régulations  des
cryptomonnaies. La tendance vers une droite
politique pourrait signifier moins d'intervention
mais aussi des ajustements potentiellement
disruptifs. Les régulations existantes pourraient
étre révisées pour s’adapter aux nouvelles
réalités, et les implications pour les entreprises et
les investisseurs seront significatives.

La Corée du Sud inflige une amende a
Worldcoin pour violation des lois sur la
protection des données personnelles.

Le 26 septembre, l'organisme sud-coréen de
protection des informations personnelles a infligé
une amende de 1,1 milliard de wons coréens (829
000 $) ala Worldcoin Foundation. La Commission
de protection des informations personnelles
(PIPC) a déclaré avoir infligé cette amende en
raison de violations de la loi sur la protection des
informations personnelles et qu'elle allait
également émettre des ordres correctifs. La PIPC
a commencé son enquéte en février, aprés avoir
recu des plaintes selon lesquelles la Worldcoin
Foundation collectait des informations
biométriques en échange de cryptomonnaies.
Apres lI'enquéte, il a été conclu que la Worldcoin
Foundation et TFH avaient collecté des
informations, y compris des scans de l'iris des
Sud-Coréens, sans base légale.

La solution géniale du FMI pour booster
I’adoption des CBDC.

Les membres du personnel du Fonds monétaire
international (FMI) ont publié un guide a l'intention
des décideurs politiques et des institutions
bancaires sur les moyens d'augmenter I'adoption
des monnaies numériques des banques centrales
(CBDC) a I'échelle mondiale. En effet, au cours
du mois le Fonds a mis en ligne un document
intitulé « Stratégies inclusives pour I'adoption des
monnaies numériques de banque centrale par les
intermédiaires et les utilisateurs ». Ce document
recommande la mise en ceuvre de stratégies
inclusives pour les intermédiaires et les
utilisateurs finaux. Il introduit un cadre de haut
niveau axé sur la régulation, I'éducation, la
conception et les incitations (REDI) pour
encourager l'adoption des CBDC. Selon les
membres du personnel du FMI, une adoption
réussie des CBDC nécessitera des choix
stratégiques proactifs en matiere de politique et
de conception, bénéficiant aux utilisateurs finaux
et aux intermédiaires. lls ont donc exhorté les
banques centrales a se concentrer sur
I'engagement des parties prenantes. Comme
mentionné précédemment, le cadre REDI se
concentre sur quatre piliers clés. La premiére
sous-section, la réglementation, consiste pour les
décideurs politiques a explorer des mesures
réglementaires et législatives potentielles pour
favoriser I'adoption des CBDC. La sous-section
sur I'éducation recommande de développer des
stratégies de communication pour sensibiliser
aux CBDC, avec les banques centrales agissant
comme point central de communication.
Troisitmement, le document souligne Ia
nécessité de stratégies visant des groupes
d'utilisateurs spécifiques et de créer un vaste
réseau d'intermédiaires. La derniére sous-section
recommande I'introduction d'incitations
monétaires et non monétaires pour encourager
I'adoption massive des CBDC. Subventionner les
co(ts d'installation, les frais de transaction et les
taxes pour les commergants figurent parmi les
recommandations formulées par le personnel du
FMI.

SITUATION DES MARCHES DU 1R AU 30 SEPTEMBRE 2024
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Le mois de septembre 2024 a commenceé par une
chute du prix du bitcoin aux alentours de 57 000
$ le 1°" septembre. En effet, aprés avoir débuté
cette journée sous de meilleurs hospices aux
alentours de 59 000 $, le cours du bitcoin a chuté
de 3,4 % le 1°" septembre, atteignant les 57 230
$ sur Bitstamp et entrainant ainsi tout le marché
cryptos vers le bas. Ce mouvement a été attribué
aux traders qui tentaient de prendre leurs
bénéfices a la cléture mensuelle du mois d’ao(t
2024. Les baleines quant a elles continuaient
d’accumuler le BTC malgré ce mouvement a la
baisse du début du mois.

Le jour suivant, le 02 septembre, le BTC et
'’ensemble du marché crypto tentait une légére
reprise avec un BTC avoisinant les 59 110 $.
L’Ether était quant aluia 2538 $;BNBa525% ;
SOLa135%$;TONa540%; etAVAX a 22,36 $.
Le marché semblait alors étre en mode
"attentiste" en attendant la décision de la FED des
USA sur les taux d’intérét prévu au 18 septembre.

Le BTC a de nouveau baissé le 3 septembre, pour
s’échanger autour de 57500 $. Certains
analystes attribuaient cette nouvelle baisse aux
conditions macroéconomiques et les craintes
d’'une récession aux USA. De plus, la faiblesse
des marchés boursiers américains entrainait le
marché crypto a la baisse ce 3 septembre.

Le bitcoin s'est approché de ses plus bas niveaux
mensuels le 4 septembre, avec un prix aux
alentours de 55 602 $ sur Bitstamp. Le marché
crypto réagissait ainsi a la déroute des valeurs
technologiques aux Etats-Unis. Les malheurs de
la société Nvidia se répercutaient sur le prix du
BTC. Les données de CoinGlass ont enregistré
un total de 200 millions de dollars de liquidations
de crypto-monnaies ce méme jour. L’Ether quant
a lui oscillait entre 2 300 $ et 2 500 $ ; BNB était
ab518%;S0La127$; TONa4,619%;etAVAX a
22,95 8.

Le bitcoin a frolé les 58 000 $ a I'ouverture de Wall
Street le 5 septembre, les actions américaines
ayant progressé grace aux données
macroéconomiques. Les données sur I'emploi du
secteur privé américain maintenaient les espoirs
d’une future baisse des taux d'intérét. Ce prix n’a
pas tenu et le BTC a cl6turé aux alentours de

56 000 $ ce 5 septembre, puis a continué de
baisser pour atteindre les 52685 $ le 06
septembre. Prés de 1,2 milliards de dollars ont été
sorties des fonds ETF BTC au comptant des USA
durant cette période. Le cours du bitcoin
continuait donc de subir des pressions baissiéres
alors que la capitalisation totale du marché crypto
passait sous la barre des 2 000 milliards de
dollars. Certains analystes se demandaient alors
si le marché haussier était terminé. L'indice de
peur et d'avidité des crypto-monnaies montrait
également une « peur extréme » sur le marché
pour la premiére fois depuis la premiére semaine
d'ao(t 2024. L’Ether était a 2224 $ le 06
septembre, BNB a 484 $; SOL a 144 $; TON a
4,65 $ et AVAX a 21,13 $. La faiblesse du marché
global du travail américain avec des données sur
les emplois non-agricoles inattendues, la crainte
d'une bulle technologique associée a
Intelligence  Artificielle et les mesures
réglementaires sont autant de facteurs qui
expliquaient cette chute du marché crypto.

Aprés cette période de baisse, le bitcoin et
I’ensemble du marché crypto ont repris leur élan
positif des le 07 septembre. En effet, le cours du
BTC a atteint les 54 820 $ le 07 septembre, avant
de cloturer a 54184 $. Les observateurs
justifiaient cette reprise par le fait que le BTC et
I’ensemble du marché étaient allés récupérer des
liquidités a des niveaux plus bas. Les marchés
boursiers restaient tout de méme fragiles en
termes de liquidités, mais les investisseurs quant
a eux restaient tres désireux de placer leur argent
dans ces actifs par crainte de l'inflation. Le BTC a
tout de méme continué sa poussée haussiere
jusqu’au 58100 $ le 10 septembre. Cette
augmentation du prix s’expliquait par les entrées
de fonds dans les ETF BTC au comptant des USA
(environ 1 milliard de dollars pour BlackRock et
405,4 millions de dollars pour Fidelity). Les ETF
Ethereum au comptant des USA restaient quant a
eux toujours dans le rouge. L’Ether était a 2 488
$ le 10 septembre ; BNB a 524 $;SOLa135$ ;
TON a 5,52 $ et AVAX a 24,44 §.

Le 11 septembre, le BTC a de nouveau chuté vers
les 55 630 $, avant de cléturer autour de 57 290
$. Cette nouvelle volatilité était due a la
publication de l'indice des prix a la consommation
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(IPC) du mois d'ao(t aux Etats-Unis le 11
septembre, mais aussi a la perspective du
premier débat présidentiel entre les candidats
Donald Trump et Kamala Harris. L'IPC a en effet
fait ressortir un ralentissement de l'inflation aux
USA (en ligne avec les attentes), ce qui a permis
au BTC de cloturer autour de 57290 $ le 11

septembre. La probabilité d'une possible
réduction des taux d’intérét par la FED des USA
lors du FOMC du 18 septembre était alors de plus
en plus grande.

Figure 1: Cours journalier du Bitcoin entre Aot et Septembre 2024
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Source : https://www.coingecko.com/en/coins/bitcoin/historical_data#panel

Malgré des données mitigées sur l'indice des prix
a la production (PPI) des USA, le BTC a continué
sa dynamique haussiére pour atteindre les
61600 $ le 13 septembre. Cette hausse était
expliquée par les paris sur une baisse des taux de
la FED des USA malgré des données mitigées de
I'IPP ; elle était également due a I'annonce de
MicroStrategy qui avait acheté 18 300 bitcoins
entre le 6 aolt et le 12 septembre pour environ
1,11 milliard de dollars. L’Ether était a 2440 $ le
13 septembre ; le BNB 4 558 $; SOL 4139 $;
TON a 5,78 $ et AVAX a 24,92 §.

Apres cette pression haussiére, s’'en est suivie
une baisse de 3 jours successifs du prix du BTC
et de 'ensemble du marché cryptos. En effet, le
BTC a atteint les 57 555 $ le 16 septembre, di au
fait que les traders avaient décidé de bloquer
leurs profits dans l'attente des annonces de la
FED des USA sur les taux d'intérét. La date
fatidique du 18 septembre approchant a grand
pas, les attentes devenaient de plus en plus
énormes face au potentiel réduction des taux

d’intérét par la FED, entrainant ainsi une volatilité
du BTC et de I'ensemble du marché crypto.
Certains analystes estimaient quant a eux que
cette baisse était plus technique "correction
technique". L’'Ether était a 2293 $ le 16
septembre ; BNB a 533 $; SOL a 131 $; TON a
5,48 $ et AVAX a 23,46 $.

Le 17 septembre, le BTC s’est repris et a atteint
les 61 250 $, avant de cloturer vers les 60 300 $.
Cette hausse était due aux entrées de fonds dans
les ETF BTC au comptant des USA d’environ 263
millions de dollars, mais également due a la
performance positive du marché boursier
américain qui tirait le marché crypto. Cette
hausse s’est poursuivie jusqu'au 23 septembre
avec un BTC atteignant les 64 625 $ a la suite de
la décision de la FED des USA le 18 septembre
d’abaisser les taux d’intérét de 50 points de base
(soit 0,50 % du taux actuel) pour la premiére fois
depuis 2020. L'Ether était a 2652 $ le 23
septembre ; BNB 24604 $; SOLa 153 $; TON a
5,64 $ et AVAX a 27,41 $. La capitalisation
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boursiére totale du marché était alors d’environ
2117 milliards de dollars. Les traders et les
investisseurs cryptos commencgaient alors a
envisager l'idée d'un nouveau test des sommets
historiques.

Aprés une cloture aux alentours de 63 340 $ le 23
septembre, le BTC a continuer sa poussé
haussiére vers le haut et a atteint les 66 499 $ le
28 septembre et 66 339 $ le 29 septembre, grace
aux entrées de fonds dans les ETF BTC au
comptant des USA. Cette hausse était également
soutenue par les annonces de mesures de
relance économique de la Banque populaire de
Chine (PBOC). En effet, la PBOC a annoncé
gu'elle injecterait environ 140 milliards de dollars
de liquidités dans le systéme financier en
réduisant le ratio des réserves obligatoires (RRR)
de 50 points de base. La publication des données
du PIB, les chiffres du chbmage américain et le

regain d'intérét des investisseurs institutionnels a
long terme ont également favorisé cette tendance
haussiére. La progression des valeurs
technologiques (Tesla, Nvidia, Taiwan
Semiconductor et Apple) et les changements de
politique monétaire ont influencé positivement le
sentiment des investisseurs. Historiguement, le
mois de septembre a souvent été un mois baissier
pour le bitcoin. Cependant, "Rekt Capital"
commengait a penser que ce mois de septembre
2024 pourrait étre un « faux mois de rupture ».

Le BTC a cl6turé le mois autour de 63 340 $ le 30
septembre, aprés une baisse de son prix 3,35 %
par rapport a la veille. L'Ether était 4 2602 $ ;
BNB a 567 $; SOL a 152 $; TON a 5,71 $ et
AVAX a 27,64 $. La capitalisation boursiére totale
du marché crypto était d’environ 2 179 milliards
de dollars, soit une hausse de 7,3% par rapport
au mois d’aodt 2024.

COIN DES INVESTISSEURS

* Le bitcoin : un actif quasi-normal.

Le bitcoin continue d’entrer dans le portefeuille
des investisseurs. |l sera bientdt normal de
détenir ou de faire les transactions
d’investissement avec cet actif, sans que cela
n’attire une quelconque curiosité.

En septembre 2021, Le Salvador a adopté sa loi
bitcoin, en donnant cette cryptomonnaie un cours
Iégal et un pouvoir libératoire. Le pays a subi les
foudres des institutions de Bretton Woods qui lui
ont promis la faillite a coup sar. Trois ans plus
tard, le pays célebre I'adoption du Bitcoin comme
monnaie légale. Le pays, dirigé par le président
Bukele, a vu ses avoirs en Bitcoin gagner plus de
31 millions de dollars depuis son adoption. Le
Salvador n’a pas fait défaut sur sa dette aupres
de ses créanciers internationaux comme le
prédisait le FMI. Méme si I'usage quotidien du
bitcoin n’est pas généralisé, le pays montre qu'il
faut toujours essayer des nouvelles possibilités,
quand on est une nation en développement.

Par ailleurs, MicroStrategy, I'entreprise dirigée
par Michael Saylor, a ajouté 25 720 bitcoins dans
son stock au courant de ce mois de septembre.
Cette nouvelle acquisition met son stock total a

252 220 bitcoins, d’'une valeur approximative de
15,64 milliards USD. MicroStrategy a un gain non
réalisé de 5,7 milliards USD sur ses bitcoins.

Il est a noter que la plus grande compagnie
d’électricité du Japon, la Tokyo Electric Power, a
décidé de miner du bitcoin avec I'énergie
renouvelable. De méme, a Singapour, la plus
grande banque, DBS, a déclaré commencer le
trading des options BTC et ETH.

Aux Etats-Unis, la banque BNY Mellon a regu
I'approbation de la SEC d’offrir les services crytpo
a ses clients. Enfin, le gouvernement de I'Etat de
Louisiane accepte officiellement le Bitcoin et des
altcoins comme mode de paiement valide.

S’il en était encore besoin de le rappeler, le bitcoin
est un actif qui se normalise au fil du temps. Ces
faits sont repris ici pour renforcer la conviction des
investisseurs que le bitcoin est un actif qu'il faut
détenir sur le long terme. Les périodes de
détresse des cours sont idéales pour les achats.

* Bitcoin et les élections américaines.

La candidate Harris a promis de laisser prospérer
le secteur crypo, si elle est élue Présidente.
Toutefois, elle a insisté sur le fait que la protection
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des consommateurs contre les arnaqueurs sera
prioritaire.

Le candidat Trump a continué a réaffirmé son
admiration pour les cryptos. Dans un café de New
York, il a payé sa note en bitcoin.

* Bitcoin : sa domination atteint son plus haut
niveau depuis 3 ans.

La domination du Bitcoin a atteint son plus haut
niveau depuis avril 2021. Cette montée en
puissance coincide avec la volatilité croissante
des altcoins, en particulier d’Ethereum.

I est intéressant de noter qu’au niveau
institutionnel et parmi les candidats a Ia
présidentielle, les conversations sur les crypto-
monnaies se concentrent souvent sur Bitcoin, les
autres piéces recevant beaucoup moins
d’attention.

* Ethereum: les frais de transaction
explosent.

La blockchain Ethereum ne s’est pas défaite de
ses frais de transaction qui sont souvent élevés.
Ils ont connu une baisse sensible avec le passage
de la preuve de travail a la preuve d’enjeu. Puis,
les applications de 2°™ couche ont également
permis de soulager l'activité de validation des
opérations unitaires, par des transactions en boc
issues des couches supérieures.

Mais au <cours du mois sous revue,
'augmentation de I'activité sur la couche mere
(Ethereum) a provoqué une hausse vertigineuse
des frais de transactions, rappelant ainsi que
Ethereum reste une blockchain ou les petits
acteurs ne peuvent pas effectuer les opérations.

Il est a noter que les colts des transactions sur
Ethereum ont encouragé la création des
blockchains alternatives comme BNB Chain et
bien d’autres, pour donner I'accés aux acteurs ne
pouvant pas se permetire de payer les frais
élevés.

Cette actualité n’enléve rien a la solidité du projet
Ethereum, qui reste la 2™ blockchain en terme
de capitalisation boursiére, et leader dans les
applications décentralisées, basées sur les
contrats intelligents, qui sont la marque de
fabrique du réseau Ethereum. Sa fondation
Ethereum et son équipe de chercheurs dédiés,
menée par Vitalik Buterin, font de cette blockchain

une valeur sdre. Sa monnaie Ether est un actif a
détenir et conserver pour le long terme.

*BNB : CZ libéré.

Comme prévu, le fondateur de la crypto-bourse
Binance, Changpeng Zhao alias CZ, a été libéré
cette fin de mois de septembre.

CZ purgeait ainsi quatre mois de prison aux Etats-
Unis, pour avoir été laxiste dans la mise en ceuvre
des lois anti-blanchiment dans sa plateforme
Binance, au moment ou il officiait comme CEO.

Avec une fortune valant prés de 60 milliards USD,
il vise a renouer avec sa famille et a se concentrer
sur la philanthropie, tout en conservant une
influence significative chez Binance en tant que
principal actionnaire.

Quoi qu’il en soit, le BNB, la monnaie native de
Binance, se porte bien. Aprés la chute des prix
des cryptos, le cours de BNB a repris une
tendance haussiére. La baisse de son prix devrait
étre une occasion de s’approvisionner en cette
monnaie qui a du potentiel.

* Memecoins season ?

La caractéristique déterminante des memecoins
est leur manque apparent d'utilité et leur nature
spéculative. Le premier et le plus connu des
memecoin est le DOGECOIN (DOGE), qui est
une monnaie qui a été créée par une simple copie
du code de bitcoin, comme un amusement. Mais
DOGE a connu une évolution fulgurante grace a
I'appui inattendu de Elon Musk.

Mais depuis lors, les memecoins ont pris de
I'ampleur ces derniers mois, surtout grace a la
facilité avec laquelle ils pouvaient étre créés sur
le site pump.fun de la blockchain Solana.

Par ailleurs, La fascination du marché pour les
memecoins peut refléter une déception cachée a
I’égard des jetons utilitaires, qui, en réalité, ne se
sont pas révélés tres différents des memecoins :
leur utilité semble souvent forcée et la volatilité de
leurs prix est tout aussi élevée.

En outre, la baisse des rendements de la chasse
aux parachutages a repoussé le marché a sa
phase antérieure : le commerce spéculatif de
jetons dans I'espoir d’une croissance explosive
des prix.

Du point de vue de l'investissement fondamental,
les memecoins représentent la liquidité flottante
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sur le marché de la cryptomonnaie qui pourrait
étre redirigée vers des projets de services publics
a mesure quils émergent. Le boom des
memecoins refléte a la fois une confiance dans le
marché de la cryptomonnaie dans son ensemble
et une déception quant a I'utilité, aux valorisations
et a la diversité des projets en cours sur le
marché.

Enfin, en terme de popularité, les 10 premiers
memecoins par nombre de détenteurs sont:
Dogecoin (4,98M), Shiba Inu (1,48M), Degen
(775 000), Memecoin (771 000), Bonk (764 000),
Based Brett 482 000), Toshi (458 000), SunDog
(357 000), Pepe (283 000) et WEN (280 000).

* DOGE : ascension fulgurante si Trump
gagne ?

Elon Musk a laissé entendre qu'il pourrait diriger
une nouvelle institution gouvernementale si
Donald Trump remportait I'élection présidentielle
américaine de 2024. Il a lancé l'idée avec un
memecoin sur X, mélangeant des références a la
fois a la crypto-monnaie et a la politique.

En effet, Trump a fait savoir qu’il nommerait Musk
pour diriger une agence gouvernementale
destinée a la réduction et a I'optimisation des
colts.

Alors, et DOGE dans tout ¢a ? Eh oui, si jamais
Elon Musk avait un poste politique dans un
gouvernement Trump pro-crypto, DOGE pourrait
en profiter, non seulement parce que ce
memecoin est associé a Musk, mais aussi parce
qgu’il pourrait en faire une promotion indirecte,
comme il aime a le faire sur sa plateforme X.

Avec une élection ameéricaine prévue le 04
novembre et une forte possibilité que Trump
gagne, une position du DOGE ne serait pas une
mauvaise chose en soi. Si les prix se replient d’ici
début novembre 2024, une petite position sur
DOGE est un pari qu’il est sensé de prendre.

* Quelques chiffres du marché des cryptos.

- Top 10 des jetons lancés au troisieme trimestre
2024 par capitalisation boursiere (USD) : Neiro
(410M), Lombard Staked BTC (384M), Coinbase
Wrapped BTC (335M), DOGS (326M), Hamster
Kombat (298M), USDO (269M), Avail (267M),
Gravity (250M), SunDog (246M), M2 (223M).

Le lancement des nouveaux jetons est I'occasion
de se repositionner sur ceux qui ont du potentiel.

L’investisseur devrait rester attentif aux nouvelles
monnaies qui arrivent sur le marché et faire des
recherches pour identifier celles qui peuvent
présenter de bonnes opportunités.

- Top 5 des Launchpads par montant levé au
troisieme trimestre 2024 (USD): Jupiter LFG
(31,1M), Tokensoft (23,3M), Fjord Foundry
(11,4M), Coinlist (6,4M), DAO Maker (4,4M).

Les Launchpads sont des espaces d’exposition
des nouvelles cryptomonnaies offerts par les
crypto-bourses. lls permettent aux nouveaux
projets d’étre connus des investisseurs avant leur
entrée effective dans les marchés. C’est aussi
une autre opportunité donnée aux investisseurs
de connaitre de projets prometteurs et de faire
leurs propres investigations avant toute injection
de fonds.

- Top 15 des principales blockchains par
transactions quotidiennes moyennes au troisieme
trimestre 2024 :

Nombre
transactions

Blockchain | quotidiennes
moyennes
(millions)

Solana 38,7

TRON 7,1

Aptos 71

NEAR 6,8

SEI 4,2

Base 4

BNB Chain | 3,4

Sul 3,3

Polygon 3,1

Injective 2,7

TON 1,9

Arbitrum 1,7

Ethereum 1,1

Celo 1

Blast 0,731

Source : https://cryptorank.io/categories/chain.
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PRINCIPALES SOURCES D’INFORMATION

The Financial Times (anglais - payant) : https://www.ft.com/

Bloomberg (anglais - payant) : https://www.bloomberg.com/

The Wall Street Journal (anglais - payant) : https://www.wsj.com/

The economist (anglais - payant) : https://www.economist.com/

Cointelegraph (anglais - gratuit) : https://cointelegraph.com/

Messari (anglais - payant) : https://messari.io/

Journal du Coin (frangais - gratuit) : https://journalducoin.com/
Anciens numéros de « Crypto News AZC » :

https://zukulee.com/news & https://azojecasarl.net/crypto-news/

Comptes twitter a suivre : @azojecasarl & @crypvestor1

Pour vous former dans les cryptomonnaies : WWW.ZU kulee.com (Académie basée au Canada et

créée en 2021 par un Ingénieur Informaticien', Expert en Blockchain. Les cours sont entiérement en
ligne et sont dispensés en frangais et en anglais).

« Si vous trouvez que la formation colite cher, essayez I’ignorance » - Robert Orben.

1 https://www.prnewswire.com/news-releases/richard-engoulou-cissp-is-recognized-by-continental-
whos-who-301543291.html
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