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MOT INTRODUCTIF

Ce mois d’'avril 2025 a été nettement mieux pour le marché crypto. En effet, le BTC a commencé le mois
avec un prix aux alentours de 85 211 $ le 1" avril, il a par la suite chuté vers les 74 438 $, le 07 et le 9 avril,
avant de rebondir vers les 95 700 $ le 25 avril et de cloturer le mois autour de 94 270 $ le 30 avril. Plusieurs
événements ont justifié ces mouvements de hausses et de baisses a savoir : (i) I'entrée en vigueur des
droits de douanes imposés par le président américain Donald Trump ; (ii) 'annonce par la Chine de droits
de douane de rétorsion de 34 % sur tous les produits américains importés ; (iii) les entrées et sorties
massives des fonds dans les ETF BTC au comptant des USA ; (iv) les achats continus de BTC par Strategy
(anciennement MicroStrategy), (v) la suspension de I’entrée en vigueur des droits de douanes par Donald
Trump de 90 jours ; etc. La capitalisation boursiére totale du marché crypto était d’environ 2900 milliards de
dollars au 30 avril 2025 (soit une hausse de +10,27 % par rapport au mois de mars 2025).

Comme toujours, les propositions pour une réglementation du marché cryptos ont continué ce mois d’avril.
Les sénateurs américains ont proposé une régulation stricte des stablecoins avant le 26 mai. La FED des
USA a révoqué une directive clé sur les cryptos datant de 2022. La Banque des réglements internationaux
(BRI) est accusée de menacer la stabilité financiére avec ses recommandations crypto. Binance a
commenceé a collaborer avec plusieurs pays pour créer des réserves de crypto. Enfin, la SEC a clarifié le
statut des stablecoins et a mis fin au flou juridique.

Dans le cadre de I'actualité crypto de ce mais, il faut noter que les grands acteurs institutionnels d'Abou
Dhabi se sont associés pour développer un stablecoin en dirhams. MetaMask a présenté a ses utilisateurs
sa carte de cryptomonnaie auto-conservée en partenariat avec Mastercard. Aussi, Coinbase a prévu de
lancer un fonds Bitcoin axé sur le rendement destiné aux investisseurs institutionnels. Enfin, Tether a
maintenu sa domination sur le marché des stablecoins, malgré la concurrence croissante des nouveaux
émetteurs.

Pour les investisseurs cryptos, nous faisons un focus sur le fait qu’au 1er trimestre 2025, le Bitcoin a
confirmé son statut d’or numérique avec des initiatives publiques (comme la réserve stratégique américaine)
et privées (achats massifs de BTC par des entreprises), dominant le marché crypto avec 60 % de part de
capitalisation. Ethereum, malgré une chute de 50 %, est resté la principale plateforme pour la tokenisation
d’actifs réels. Solana a connu un recul, concurrencé par de nouvelles chaines comme Berachain (Pol) et
Sonic (haut débit et incitations aux développeurs). Le marché a été marqué par la plus grande cyberattaque
de I'histoire (Bybit, 1,5 milliard $), soulignant les risques persistants. Enfin, les stablecoins ont émergé
comme refuges attractifs, avec des projets innovants portés par Sonic, Fidelity et méme certains Etats
américains.

Nous faisons un focus ce mois sur la Blockchain Hedera Hashgraph de la crypto HBAR avec pour objectif
de développer les connaissances de nos lecteurs sur 'industrie crypto.

Nous vous souhaitons une bonne lecture de ce vingt et troisieme (23) numéro de «Crypto News AZC», et
recommandons a nos lecteurs de toujours observer ces 4 grands indicateurs macroéconomiques des USA
dans le cadre de leur plan d’investissement : (i) le taux d'inflation, (ii) le taux de chémage ; (iii) le taux
directeur de la FED, et (iv) le taux de croissance de I'économie. Restez toujours a I'écoute de l'actualité
politique et économique international. Ne laissez pas passer l'innovation qu’est la blockchain, car beaucoup
d’emplois d’aujourd’hui n’existeront plus demain.



ACTUALITES DES CRYPTOMONNAIES

Les solutions de couche 2 : essentielles pour
['avenir d'Ethereum ?

Il est indéniable que la progression d'Ethereum
depuis ses débuts est remarquable, le
positionnant parmi les plateformes les plus
influentes dans le domaine des crypto-monnaies
et des contrats intelligents. Cependant, cette
montée rapide a également posé des difficultés
importantes, notamment en ce qui concerne
I'évolutivité et les codts de transaction. C'est dans
cette situation que les solutions de couche 2 se
révelent indispensables, offrant une solution plus
rapide et moins co(teuse pour traiter les
transactions, ce qui revét une importance capitale
pour l'avenir du réseau.

Les protocoles de couche 2 reposent sur la
chaine principale d'Ethereum (couche 1) et
permettent de réaliser des transactions en dehors
du réseau principal, ce qui réduit la congestion.
En diminuant la charge sur la chaine principale,
ces méthodes permettent d'améliorer I'efficacité
et de réduire les codts. Parmi les solutions de
couche 2 les plus couramment utilisées, on
retrouve :

- Les Rollups optimistes : affirment que les
transactions sont valides, a moins d'une preuve
contraire, ce qui facilite un traitement plus rapide.

- Rollups zK en utilisant des preuves a
connaissance nulle, elles assurent a la fois la
confidentialité et la sécurité des informations.

- Les canaux d'état offrent a deux parties la
possibilité de réaliser de nombreuses
transactions sans avoir a les enregistrer sur la
chaine principale jusqu'a leur finalisation, ce qui
ameéliore la vitesse d'exécution.

Il est devenu crucial d'adopter de plus en plus ces
technologies afin de trouver un réseau Ethereum
plus rapide et moins colteux. Les solutions de
couche 2 sont destinées a jouer un rble essentiel
dans la croissance et la durabilité de I'écosysteme
Ethereum en améliorant I'évolutivité, en réduisant
les codts et en offrant une expérience utilisateur
optimisée.

Pourquoi le Bitcoin s'affirme-t-il comme un
actif de réserve numérique ?

Bitcoin, la cryptomonnaie pionniére, a connu une
croissance remarquable depuis son lancement en
2009. Ces dernieres annees, elle est devenue
non seulement une alternative monétaire, mais
également un actif de réserve numérique. Cette
évolution de la perception est essentielle pour
saisir son acceptation croissante parmi les
investisseurs institutionnels, les gouvernements
et le grand public. Avec une offre limitée a 21
millions de piéces, la rareté de Bitcoin, combinée
a sa capacité a offrir une alternative aux politiques
monétaires expansionnistes, a conduit de
nombreux investisseurs a le considérer comme
un moyen de préserver leur valeur en période
d'incertitude économique. Plusieurs facteurs
expliquent cette tendance qui voit Bitcoin se
positionner de plus en plus comme un actif sOr et
attractif.

1. L'attrait delarareté

Contrairement aux monnaies fiduciaires, qui
peuvent étre imprimées a l'infini par les banques
centrales, Bitcoin est limité & un maximum de 21
millions de piéces. Cette caractéristique en fait
une ressource finie, semblable a I'or, attirant ainsi
les investisseurs en quéte de refuges sdrs pour
leur capital.

2. Ladigitalisation des actifs : Bitcoin

A mesure que le monde devient de plus en plus
numeérique, la perception et l'utilisation des actifs
évoluent également. Les institutions financieres
commencent a adopter les actifs numériques
avec un enthousiasme croissant. Dans ce
contexte, Bitcoin a ouvert la voie, offrant des
caractéristiques qui permettent des transactions
rapides, sécurisées et sans intermédiaire.

3. L'inflation et les politiques monétaires
expansionnistes

La récente crise économique mondiale et les
politiques monétaires  expansionnistes ont
provogué une augmentation significative de
I'inflation dans de nombreuses économies. Dans
ce cadre, la valeur de l'argent fiduciaire peut étre
affectée, incitant les investisseurs a rechercher
des alternatives. Bitcoin se présente alors comme
un refuge contre linflation grace a son offre
limitée.



4. L'adoption institutionnelle et Ila
réputation croissante

De plus en plus dentreprises et de fonds
d'investissement se tournent vers Bitcoin. Le
développement de produits financiers liés a
Bitcoin, comme les contrats a terme et les ETF, a
facilité ~son acces  aux investisseurs
institutionnels, améliorant ainsi la perception
publique de Bitcoin et consolidant sa place dans
I'écosysteme financier.

En conclusion, le fait que Bitcoin se positionne
comme un actif de réserve numérique n'est pas
une simple mode passagéere, mais bien un
changement significatif dans la maniere dont les
actifs sont valorisés dans un monde de plus en
plus numérique et sujet a l'inflation. Sa rareté, son
adaptabilité et son acceptation croissante par les
institutions financiéres sont des facteurs clés qui
renforcent sa valeur. Bitcoin n'est pas simplement
[a pour rester, il s'affirme comme un pilier de
l'avenir des investissements et de I'économie
mondiale.

Les grands acteurs institutionnels d'Abou
Dhabi s'associent pour développer un
stablecoin en dirhams.

Le fonds souverain d'Abou Dhabi, ADQ, la
premiére banque des Emirats arabes unis, First
Abu Dhabi Bank (FAB), ainsi que le puissant
conglomérat International Holding Company, ont
annoncé le 28 avril leur collaboration pour lancer
un nouveau stablecoin indexé sur le dirham.

Ce stablecoin sera réglementé par la banque
centrale des Emirats et sera entiérement soutenu
par la monnaie nationale, le dirham. Il sera
€également congu pour faciliter des cas
d'utilisation variés tels que les échanges
machine-a-machine et les applications
d'intelligence artificielle.

Sous réserve de l'approbation des régulateurs,
cette nouvelle cryptomonnaie fonctionnera sur la
blockchain ADI, développée par la Fondation ADI,
une organisation a but non lucratif qui a pour
mission d'aider les systémes financiers établis et
les gouvernements a progresser et a intégrer la
technologie blockchain.

D'autres nations ont également exprimé leur
volonté de lancer des stablecoins adossés a des
devises autres que le dollar américain.

En avril, la capitalisation boursiére des
stablecoins libellés en dollars américains a
dépassé 230 milliards de dollars, représentant
une augmentation de 54 % par rapport a l'année
précédente. Les stablecoins Tether (USDT) et
USD Coin (USDC) dominent actuellement 90 %
du marché.

La Fondation Ethereum revoit sagouvernance

La Fondation Ethereum, qui se charge du
développement de la blockchain portant le méme
nom, a récemment révisé sa structure de
gouvernance afin de préciser les roles au sein de
son équipe dirigeante et de son conseil
d’administration. En effet, le  conseil
d'administration se concentrera désormais sur la
sécurité et I'établissement de visions stratégiques
pour Ethereum. Parallelement, une nouvelle
direction sera chargée de la mise en ceuvre
opérationnelle des projets, avec Hsiao-Wei Wang
et Tomasz K. Stanczak nommés co-PDG depuis
le 2 mars 2025.

Cette initiative survient apres que la Fondation a
été critiquée pour son manque d'engagement
envers l'innovation dans le secteur de la finance
décentralisée, un reproche énoncé par Kain
Warwick, le fondateur de Synthetix. De plus,
certains membres de la communauté Ethereum
ont souligné que le manque de dynamisme et de
leadership au sein de la fondation pourrait
expliquer la performance décevante d'Ether par
rapport a Bitcoin et Solana.

Pour les douze mois a venir, la Fondation a
identifié trois priorités principales : I'optimisation
de la mise a I'échelle de la couche 1 d'Ethereum,
I'amélioration de la mise a I'échelle des blobs au
niveau de la couche 2, et le perfectionnement de
I'expérience utilisateur.

MetaMask présente sa carte de
cryptomonnaie auto-conservée en partenariat
avec Mastercard

Le fournisseur de portefeuilles MetaMask a
récemment lancé une carte de crédit dédiée aux
cryptomonnaies, permettant ainsi aux utilisateurs
de dépenser leurs fonds de maniére autonome.
Cette initiative propose aux détenteurs d'actifs
cryptographiques de nouvelles options pour
utiliser leurs jetons.

Cette carte, soutenue par Mastercard et
développée en collaboration avec CompoSecure
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et Baanx, integre des contrats intelligents pour
faciliter des transactions instantanées dans la vie
réelle, avec un temps de traitement inférieur a
cing secondes. Elle fonctionne sur le réseau
Linea, une solution de mise a I'échelle de couche
2 basée sur la blockchain Ethereum.

Les promoteurs de cette carte mettent en avant
son caractere auto-dépositaire comme une
réponse aux risques potentiels liés aux échanges
centralisés. Avec cette nouveauté, MetaMask
s'implante dans un segment concurrentiel du
marché des crypto-monnaies.

D'autres grandes bourses telles que Binance,
Bybit, Coinbase et Crypto.com ont déja lancé des
cartes de crédit en cryptomonnaie, et certaines
d’entre elles offrent des récompenses en actifs
numeériques permettant aux utilisateurs de gagner
des cryptomonnaies sur leurs achats.

Coinbase s'appréte a lancer un fonds Bitcoin
axé sur le rendement destiné aux
investisseurs institutionnels.

Prévu pour le 1er mai, le Coinbase Bitcoin Yield
Fund a pour objectif d'offrir une exposition au
Bitcoin (BTC) aux investisseurs en dehors des
Etats-Unis. Selon un article de blog publié le 28
avril, le fonds aspire a réaliser un rendement
annuel net compris entre 4 et 8 % sur ses avoirs
en Bitcoin.

Ce fonds bénéficie du soutien de plusieurs
investisseurs, parmi lesquels Aspen Digital, un
gestionnaire d'actifs numériques basé a Abu
Dhabi et réglementé par I'Autorité des services
financiers. Les rendements seront générés grace
a une stratégie de cash-and-carry, exploitant la
différence entre les prix au comptant et ceux des

produits dérivés du Bitcoin. Contrairement a des
crypto-monnaies telles qu'Ether (ETH) et Solana
(SOL), les détenteurs de Bitcoin ne peuvent pas
profiter du jalonnement pour générer des revenus
passifs, une lacune que ce fonds ambitionne de
combler.

Coinbase évoque également l'augmentation de
I'adoption institutionnelle des crypto-monnaies
comme l'une des motivations derriere le
lancement de ce fonds. En effet, le Bitcoin a
connu une hausse de plus de 9 % au cours de la
semaine précédant le 28 avril, soutenue par des
entrées significatives dans les fonds négociés en
bourse (ETF), qui ont enregistré leur deuxieme
semaine la plus fructueuse avec plus de 3
milliards de dollars, d'aprés les données fournies
par Farside Investors.

Tether maintient sa domination sur le marché
des stablecoins, malgré la concurrence
croissante des nouveaux émetteurs.

L'USDt de Tether continue de se démarquer
parmi les stablecoins adossées au dollar
américain, méme face a une concurrence de plus
en plus intense. De plus, Tether se positionne
comme I'émetteur de stablecoins le plus lucratif,
enregistrant pres de 14 milliards de dollars de
bénéfices en 2024. L'entreprise génere des
revenus en acceptant des dollars américains pour
émettre des USDT, puis en investissant ces
dollars dans des instruments hautement liquides,
tels que les bons du Trésor américain, qui offrent
un rendement.

CONNAISSANCE DES CRYPTOMONNAIES

Dans I'optique de renflouer vos connaissances et
de densifier vos choix d’investissement dans le
monde des cryptos monnaies, nous nous
consacrons ce mois a vous faire découvrir
HEDERA, une crypto-monnaie sécurisée sans les
problémes de scalabilité, proposant des solutions
fiables aux insuffisances liées a la performance et
aux colts de la technologie blockchain.

HEDERA HASHGRAPH (HBAR)

C’est un réseau distribué décentralisé qui est
structurellement trés différent des blockchains
Bitcoin et Ethereum, mais qui remplit des
fonctions équivalentes. Il repose sur des
algorithmes de sécurité et de validation plus
efficaces que ceux utilisés sur les réseaux
blockchain. Le ledger ouvert Hedera fonctionne
sur une architecture alternative de base de
données distribuée qui promet de fonctionner
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plus rapidement, d'offrir une plus grande
décentralisation, d’atténuer les préoccupations
environnementales, de réduire les colts et de
s’adapter aux demandes du monde réel mieux
gue les blockchains.
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>
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Illustration
HISTORIQUE DE HEDERA HASHGRAPH

L’histoire de Hedera Hashgraph commence avec
informaticien américain Leemon Baird. Ancien
professeur d’informatique a [I’Académie de
I'armée de l'air des Etats-Unis, Baird a inventé
'algorithme de consensus distribué hashgraph
qui sert de base a Hedera Hashgraph. En 2015,
Baird a cofondé une société appelée Swirlds, qui
détient les brevets de ses innovations en matiére
de hashgraph. Swirlds a accordé une licence pour
la technologie a plusieurs clients qui construisent
des dApps sur mesure pour une utilisation interne
dans divers secteurs. Baird a cofondé Hedera
Hashgraph en 2017 apres avoir aligné une équipe
de gestion et des investisseurs clés. L’entreprise
a été lancée publiqguement en mars 2018 devant
un public de New York en direct et 50 000
téléspectateurs en livestream. Hedera a lancé le
site  Web, la crypto-monnaie, le conseil
d’administration et le whitepaper (livre blanc).
Aujourd’hui, le conseil d’administration de Hedera
Hashgraph  comprend Boeing, Deutsche
Telekom, DLA Piper, FIS WorldPay, Google, IBM,
LG, Magalu, Nomura, Swirlds, Tata
Communications, University College London et
Wipro.

FONCTINNEMENT DE HEDERA HASHGRAPH

Hedera Hashgraph est un réseau distribué
décentralisé qui est structurellement tres différent
des blockchains Bitcoin et Ethereum, mais qui
remplit des fonctions équivalentes. Il met en
ceuvre son ledger ouvert distribué sur la
technologie hashgraph au lieu des blockchains.
Des détails algorithmiques avancés se cachent
sous le capot, certains dentre eux étant
suffisamment difficiles pour étre vus par un

titulaire d’'un doctorat en informatique. En fin de
compte, le réseau basé sur la technologie
hashgraph représente une alternative pratique
aux blockchains pour la mise en ceuvre d'un
ledger ouvert et le support d’'une crypto-monnaie.
La technologie hashgraph présente plusieurs
avantages importants par rapport aux
blockchains. Il n’y a pas de minage, ce qui signifie
que l'impact environnemental de la mise en
ceuvre de la technologie est considérablement
réduit. Les colts de transaction sont également
potentiellement plus faibles. Un hashgraph peut
mettre en ceuvre un ledger ouvert présentant les
mémes avantages en termes de sécurité et
d’'anonymat qu'un ledger basé sur une
blockchain, avec des avantages supplémentaires
tels que de meilleures performances et une plus
grande capacité. Aujourd’hui, le seul ledger
ouvert basé sur la technologie hashgraph est
Hedera Hashgraph. La seule monnaie basée sur
la technologie hashgraph est le HBAR.

HBAR est a la fois une crypto-monnaie a usage
général et le jeton utilitaire du réseau Hedera. Les
HBAR sont utilisés sur le réseau pour payer les
frais de transaction. Les jetons sont également
mis en gage sur les nceuds du réseau afin de
fournir un systéme de vote pondéré pour valider
les transactions. Ce mécanisme de Proof of Stake
(PoS — Preuve d’enjeu) n’est pas le méme que les
systémes PoS mis en ceuvre par Ethereum et
d’autres blockchains, mais il joue a peu prés le
méme rble. Le réseau Hedera Hashgraph est
basé sur un concept de la théorie des graphes
appelé graphes acycliques dirigés. Elles
garantissent que les transactions ne peuvent pas
étre modifiées une fois qu’elles ont été ajoutées
au réseau.

Hedera utilise ces graphes et les négociations
entre les nceuds pour mettre en ceuvre ce que les
informaticiens appellent un algorithme de
consensus asynchrone byzantin tolérant aux
pannes. Cet algorithme est une alternative aux
mécanismes lents, encombrants et basés sur la
cryptographie employée par les ledgers basés sur
la blockchain. Hedera affirme que le consensus
ABFT est plus efficace, plus équitable et plus sdr
gue les méthodes classiques de vérification des
transactions et que les transactions sont ajoutées
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au réseau avec des codts et une consommation
d’énergie beaucoup plus faibles. C'est la
technologie ABFT qui rend le réseau Hedera
Hashgraph sdr. Au lieu d’ajouter des transactions
groupées au réseau sous forme de blocs, Hedera
utilise un protocole appelé « gossip about gossip
» pour vérifier la séquence temporelle et la validité
avant d’ajouter les transactions individuellement.
Les contrats intelligents permettent aux
développeurs de créer des applications qui
prennent en charge le transfert de valeur et de
biens sans intermédiaire comme les banques ou
les bourses.

Spécificité

Hedera Hashgraph est unique car c’est une
crypto-monnaie publique sécurisée qui n'est pas
basée sur la technologie blockchain. Cest a la
fois la force et la faiblesse du ledger ouvert et de
la monnaie HBAR. Bien que le code source du
réseau de Baird basé sur le hashgraph soit
accessible au public, les algorithmes restent
protégés par un brevet. Le réseau Hedera
Hashgraph est le seul ledger public sous licence
basé sur la technologie hashgraph. La vision
d’'Hedera est un avenir dans lequel les
développeurs créent des applications numériques
qui fonctionnent sur le réseau hashgraphique
d’Hedera — ce qui implique le paiement de frais de
transaction et d’autres frais a Hedera. Les
transactions Hashgraph sont plus s(res, plus
rapides et moins colteuses que leurs équivalents
sur les blockchains.

Valeur ajoutée

Hedera Hashgraph est intéressant pour les
partenaires technologiques et les investisseurs,
car il promet d’offrir de nombreux avantages de la
technologie blockchain tout en contournant les
problémes techniques qui ont empéché les
blockchains conventionnelles et les crypto-
monnaies de s’adapter aux volumes de
transactions du monde réel. Le HBAR intéresse
également les investisseurs qui s’attendent a ce
gue sa valeur augmente a mesure que le réseau
Hedera Hashgraph gagne en importance sur le
marché, que le nombre d'utilisateurs augmente et
gue le nombre de transactions augmente. De
grandes entreprises comme Boeing, Google et

IBM siégent au conseil d’administration parce
gu’elles pensent que la technologie Hedera a du
mérite. Hedera pourrait également profiter du fait
qgue les gouvernements taxent ou restreignent
I'utilisation des crypto-monnaies basées sur des
algorithmes PoW hauts en énergie.

Offre circulatoire

L’offre totale de piéces HBAR est limitée a 50
milliards. Il y a actuellement 42,228,651,562 en
circulation. Le prix de HBAR est influencé par les
facteurs du marché, les rapports de nouvelles, les
développements économiques et I'état général de
I’économie. Le prix fluctue également en fonction
des annonces concernant Hedera Hashgraph et
Swirld, notamment les nouveaux clients et les
membres du conseil d’administration. Le prix
actuel du HBAR est de 0.16 USD et le volume des
transactions sur 24 heures est de 229 977 834 ,07
USD. HBAR se classe 22°¢ parmi toutes les
crypto-monnaies par capitalisation boursiéere
totale, avec une capitalisation boursiére de 6 776
133 254,1 USD. Son offre en circulation est de
42,228,651,562 HBAR et son offre maximale est
de 50,000,000,000 HBAR HBAR. Comme le
forgeage des HBAR ne nécessite pas I'exécution
d’un algorithme cryptographique difficile, Hedera
Hashgraph a forgé les 50 milliards de piéces
avant de lancer le réseau principal en 2018. Le
conseil d’administration d’'Hedera a établi un
calendrier de libération des piéces sur 15 ans.

UTILISATION ET SECURISATION
Utilisation Hedera Hashgraph

Hedera Hashgraph propose son mainnet aux
développeurs qui souhaitent créer des dApps. Le
réseau prend en charge les contrats intelligents et
offre tous les avantages en termes de vitesse,
d’économie et de sécurité dont bénéficie la propre
crypto-monnaie d’'Hedera. Le réseau hashgraph
est idéal pour les dApps qui acceptent ou
effectuent des paiements, vérifient lidentité,
générent des jetons privés, sécurisent les
informations de santé ou effectuent de
nombreuses autres taches.

Sécurisation du réseau Hedera Hashgraph



Le Hashgraph Hedera est sécurisé par un
algorithme appelé consensus asynchrone
byzantin tolérant aux pannes. Il a été prouvé
mathématiquement que cet algorithme offre une
sécurité optimale pour un réseau distribué. La
source de [lalgorithme est un exercice
d’'informatique appelé le probléeme des généraux
byzantins.

Choix du porte-monnaie

Etant donné que les réseaux hashgraph sont
fondamentalement différents des blockchains, les
portefeuilles de blockchain classiques ne sont
pas adaptés au stockage et a l'utilisation des
jetons HBAR. Le site Web d’'Hedera comprend
une liste de portefeuilles compatibles avec le
HBAR, dont BitGo, Fireblocks, Kingdom Trust,
Atomic Wallet, BRD, Coinomi, Exodus, Guarda,
Wallawallet, Hex, Ivy Wallet et MyHbarWallet.
Pour plus de sécurité, un portefeuille matériel

peut garantir que vos fonds HBAR ne seront pas
accessibles si votre code d'accés est perdu.
Hedera recommande le Ledger Nano.
Cependant, comme vous ferez probablement
confiance a la plateforme pour gérer votre HBAR,
vous devriez vous assurer de choisir un service
réputé avec des antécédents en matiére de
sécurité et de garde.

PERSPECTIVES

Le prix du HBAR pourrait augmenter de 0,15 a
0,30 USD, marquant une nette hausse par
rapport aux niveaux précédents. Les indicateurs
techniques tout de méme prévoient une
dynamique haussiére soutenue des volumes
d’échange, et un sentiment de marché positif.
Ces données qui positionnent la crypto monnaie
en situation favorable pour davantage accueillir
plus d’investisseurs.

REGULATION ET VEILLE REGLEMENTAIRE

Etats-Unis : Vers une régulation stricte des
stablecoins avant le 26 mai

Les sénateurs ameéricains devraient
prochainement se prononcer sur le projet de loi
GENIUS portant sur les stablecoins, avant le
week-end de Memorial Day, le 26 mai. Le chef de
la majorité au sénat fait cette déclaration lors
d’'une réunion a huis clos avec les sénateurs
républicains, qui disposent d’'une courte majorité
au Sénat. Le projet de loi, intitulé Guiding and
Establishing National Innovation for US
Stablecoins (GENIUS Act), a été introduit en
février par le sénateur Bill Hagerty. Il a été validé
en mars par la commission bancaire du Sénat.
Depuis son investiture le 20 janvier, Trump a
signé plusieurs décrets pouvant influencer la
politique crypto des Etats-Unis, dont un
concernant les stablecoins. Toutefois, ces
décisions n’ont pas de portée législative sans un
vote formel du Congrées. Le projet de loi GENIUS
vise a limiter I'’émission de stablecoins de
paiement aux seuls acteurs autorisés, appelés «
émetteurs agréés de stablecoins de paiement ».
A la Chambre des représentants, également

dominée par les républicains, un texte
complémentaire a été proposé : la loi STABLE
(Stablecoin Transparency and Accountability for a
Better Ledger Economy), qui poursuit les mémes
objectifs de régulation.

Des sénateurs américains demandent des
explications sur les intéréts crypto de Trump

Des appels a une enquéte approfondie — voire a
une procédure de destitution — ont émergé aprés
que Donald Trump a annoncé un « diner de gala
» et une visite de la Maison-Blanche réservés a
ses principaux détenteurs de memecoins. Dans
une lettre datée du 25 avril adressée a Jamieson
Greer, directeur par intérim de [I'Office of
Government Ethics (OGE), Elizabeth Warren,
démocrate du Massachusetts, et Adam Schiff,
sénateur démocrate de Californie, appellent a des
éclaircissements aprés que Trump a annoncé un
diner et une visite de la Maison-Blanche pour
certains des plus importants détenteurs de tokens
TRUMP. Les deux sénateurs demandent a Greer
des précisions sur les dispositifs de protection
existants. lls s'interrogent notamment sur la
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possibilité que des acteurs étrangers ou d’autres
parties puissent acheter une influence politique
sur le président, ce qui pourrait orienter ses
décisions politiques ou ses graces fédérales. «
Une telle promesse pourrait contrevenir a
plusieurs lois fédérales sur I'éthique et a certaines
interdictions constitutionnelles, comme le code
pénal fédéral sur la corruption et les clauses sur
les émoluments de la Constitution. Elle souléve
aussi une inquiétude majeure : des acteurs
étrangers pourraient utiliser ce memecoin pour
acheter de l'influence sur le président Trump et
ses proches, sans jamais révéler publiguement
leur identité. » ont écrit les deux élus.

La SEC repousse encore sa décision sur I'ETF
Polkadot

L’ETF attend toujours I'approbation réglementaire
américaine, aux cbtés d’environ 70 autres fonds
crypto proposés. La Securities and Exchange
Commission (SEC) des Etats-Unis a repoussé sa
décision concernant l'approbation d’'un fonds
négocié en bourse (ETF) basé sur le token natif
de Polkadot, selon des documents
réglementaires. D'aprés un dépot daté du 24 auvril,
le régulateur a prolongé le délai pour rendre sa
décision finale jusqu’au 11 juin, soit prés de
quatre mois aprés que le Nasdaq a demandé
l'autorisation d'inscrire le Grayscale Polkadot
Trust, le 24 février. Le dépbt de Grayscale vient
s’ajouter a une liste d’environ 70 ETF en attente
de validation par la SEC, comprenant des fonds
exposés aux altcoins, aux memecoins et a divers
produits dérivés liés aux cryptomonnaies, selon
Bloomberg Intelligence.

La SEC amorce un virage stratégique sous la
présidence de Paul Atkins

Fraichement nommé a la téte de la SEC, Paul
Atkins veut clarifier les régles du marché crypto et
soutenir l'essor de la blockchain. Le nouveau
président de la SEC, a marqué son entrée en
fonction en affichant une volonté forte de rétablir
un dialogue constructif avec l'industrie crypto.
Lors de son premier événement officiel, il a
exposé son ambition de définir un cadre
réglementaire plus lisible afin d’accompagner
I'essor des actifs numériques. Il a présenté une
vision dynamique du rble que la blockchain

pourrait jouer dans I'économie, mettant en avant
son potentiel pour améliorer I'efficacité, renforcer
la transparence, réduire les colts et mieux gérer
les risques. Il a également souligné I'importance
d’établir des régles de circulation claires pour les
actifs numériques. Selon lui, I'incertitude juridique
qui a marqué la présidence de Gary Gensler a
freiné le développement du secteur. Dans son
allocution, il a affirmé son intention de travailler
étroitement avec I'administration Trump et le
Congrés pour batir un cadre de régulation adapté
et rationnel aux actifs crypto.

La Fed révoque une directive clé sur les
cryptos

La Fed vient de révoquer une lettre de
surveillance datant de 2022, qui exigeait des
banques gu’elles notifient a I'avance toute activité
liée aux crypto-actifs, qu’elle soit planifiée ou en
cours. La Réserve fédérale américaine a annoncé
gu’elle retirait une directive qui avait jusqu’ici
freiné les banques dans leurs activités liées aux
cryptos et aux stablecoins. Désormais, toutes les
activités crypto des banques seront supervisées
dans le cadre classique de la surveillance
bancaire exercée par la Fed. La Réserve fédérale
a également annulé une lettre de surveillance de
2023, qui encadrait les conditions dans lesquelles
les banques d’Etat pouvaient intervenir sur le
marché des stablecoins.

La BRI accusée de menacer la stabilité
financiére avec ses recommandations crypto

Le président de CoinFund estime que le mélange
de « peur, d’arrogance ou d’ignorance » de la
Banque des réglements internationaux constitue
une menace pour lI'ensemble de [lindustrie
financiere. La volonté de la Banque des
réglements internationaux (BRI), d’isoler les
marchés crypto et ses recommandations
controversées sur la finance décentralisée (DeFi)
et les stablecoins sont « dangereuses » pour
’ensemble du systéme financier, alerte le
dirigeant d’un fonds d’investissement spécialisé
dans la blockchain. Ce dernier déclare que : « La
crypto, ce n’est pas le communisme » en réaction
a l'approche de « confinement » pronée par la
BRI, visant a isoler la crypto des marchés
financiers traditionnels et de I'’économie réelle.



Binance collabore avec plusieurs pays pour
créer des réserves de crypto

Binance conseillerait actuellement plusieurs
gouvernements dans la mise en place de
réserves stratégiques en bitcoin et dans la
définition de cadres réglementaires pour les actifs
numeériques, a déclaré son PDG. « Plusieurs
gouvernements ainsi que des fonds souverains
nous ont sollicités pour les accompagner dans la
constitution de leurs propres réserves crypto », a
confié Teng au Financial Times. Le dirigeant n’a
pas précisé quels pays étaient concernés, mais il
a souligné que les Etats-Unis « avaient une nette
longueur d’avance sur ce sujet ». Selon Teng,
lintérét des gouvernements pour Binance
s’explique principalement par le virage favorable
pris récemment par les Etats-Unis en matiére de
politique crypto.

Le président de la Fed milite pour I’avénement
d’une législation sur les stablecoins

Jérbme Powell a récemment tenu des propos
sans ambiguité qui plaident en faveur d’'une
réglementation crypto encadrant les stablecoins.
Les stablecoins ne sont plus une curiosité techno
. ils deviennent un enjeu politique. Alors que les
Etats-Unis entament une nouvelle phase
d’adoption des actifs numériques, le président de
la Réserve fédérale, relance le débat législatif sur
les stablecoins. Ce soutien public intervient dans
un contexte de maturité croissante du secteur,
malgré les scandales passés. Pourquoi cette
prise de parole maintenant ? Que signifie-t-elle
pour le futur du dollar numérique et I'écosysteme
crypto ? Lors d’une intervention le 16 avril devant
I'Economic Club of Chicago, Jérébme Powell a
tenu des propos sans ambiguité. Il a notamment
affirmé que « Les stablecoins sont un produit
numérique qui pourrait avoir un attrait assez large
et devraient comporter des protections pour les
consommateurs ». Un message clair, adressé a
un Congrés américain qui peine depuis des
années a légiférer sur ces instruments crypto de
plus en plus utilisés. « Il n'existe actuellement
aucun cadre juridique », a-t-il rappelé, déplorant
que les précédentes tentatives de la Fed pour
initier une régulation aient échoué. Ce virage
réglementaire pourrait transformer radicalement

le paysage crypto aux Etats-Unis. A court terme,
il ouvrirait la porte a une adoption institutionnelle
plus large, tout en rassurant les marchés sur la
solidité¢ des infrastructures stables. A moyen
terme, il pourrait préfigurer une étape vers un
dollar numérique ou CBDC. Reste a voir si le
consensus politique tiendra face aux divisions
traditionnelles sur le réle de la Fed, de I'Etat
fédéral et des acteurs privés dans ce nouveau
paysage monétaire.

La SEC clarifie le statut des stablecoins et met
fin au flou juridique

La SEC exclut certains stablecoins du cadre des
titres financiers, ouvrant la voie a une régulation
favorable aux actifs numériques adossés au
dollar. L’administration américaine marque une
étape significative dans la régulation des actifs
numériques en clarifiant le statut de certains
stablecoins. Une décision qui pourrait remodeler
le paysage financier mondial tout en consolidant
la position du dollar. Le dollar au cceur d’'une
stratégie monétaire et géopolitique. Cette
clarification s’inscrit dans une dynamique plus
large visant a sécuriser I'usage international du
dollar via les stablecoins. La définition fournie par
la SEC refléte les exigences du GENIUS Act,
porté par le sénateur Bill Hagerty, et du Stable Act
de 2025, défendu par le représentant French Hill.
Ces initiatives législatives visent a encadrer
I’émission de stablecoins tout en renforgant le réle
du dollar comme monnaie de réserve mondiale.

Vers une SEC plus conciliante : Premiéres
mesures et défis attendus

Le positionnement d’Atkins semble répondre a
une attente forte de I'’écosystéme crypto, désireux
de disposer d'un cadre stable pour innover
sereinement. Toutefois, cette orientation souléve
également des critiques, notamment de la part de
plusieurs élus démocrates qui questionnent ses
liens passés avec des acteurs du secteur crypto,
évoquant d’éventuels conflits d’intéréts. La SEC
prévoit déja deux nouvelles tables rondes, en mai
sur la tokenisation et en juin sur la finance
décentralisée (DeFi). Ces rencontres seront
décisives pour fagonner les grandes lignes du
futur environnement réglementaire.
Parallélement, la task force crypto de la SEC
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multiplie les réunions avec les entreprises
spécialisées afin de nourrir la réflexion autour des
politiques a mettre en place. Le commissaire
engagé de longue date en faveur d’'une approche
plus souple envers les actifs crypto, l'arrivée
d’Atkins est pergue comme une opportunité. « Je

me réjouis de pouvoir travailler avec lui pour
réorienter l'agence », a-t-il déclaré. Cette
dynamique pourrait offrir au marché une
régulation plus adaptée, alliant innovation et
protection des investisseurs.

SITUATION DES MARCHES DU 15R AU 30 AVRIL 2025

Le marché des cryptomonnaies a commenceé le
mois d’avril sur de meilleurs auspices. En effet, la
premiére des cryptomonnaies a connu une
augmentation de son prix de 3,8% entre le 31
mars et le 1°" avril, avec un prix de cl6ture
journaliére autour de 85 211 $. Cette hausse des
prix, amorcée le 1°" avril a continué jusqu’au 02
avril avec un BTC touchant la barre des 88 426 $
avant de cl6turer autour de 85211 $. Pour
certains analystes, les gains observés
suggéraient un possible changement de
sentiment de la part du marché. La baisse des
prix observée a la cléture du 02 avril s’expliquait
par I'entrée en vigueur des droits de douanes
imposé par le président américain Donald Trump.
Il a baptisé ce jour « journée de la libération des
Etats-Unis » et a par la suite dévoilé une liste de
droits de douane réciproques sur plusieurs pays.
L’Ether quant a lui cl6turait par une baisse le 02
avril et s'établissait a 1 787 $, le BNB était a 590
$,S0La117$, TONa 3,83 $, AVAXa 17,9 $, SUI
a 23 9%, et DOGE a 0,16 $. La capitalisation
boursiére totale du marché cryptos avoisinait les
2 730 milliards de dollars le 02 avril.

Aprés ce mouvement observé en début du mois,
le BTC a connu une consolidation sur 3 jours
jusqu’au 5 avril autour de 83 646 $, avant que le
prix ne chute de nouveau le 06 avril a peu prés a
77 247 $. Ce mouvement des prix a entrainé des
liquidations en cascade. Cette baisse des cours
s’expliquait par I'annonce par la Chine de droits
de douane de rétorsion de 34 % sur tous les
produits américains importés a partir du 10 avril.
De plus, Strategy (anciennement MicroStrategy)
venait d’annoncer avoir interrompu ses achats de
bitcoins la semaine précédente (31 mars au 6
avril) lorsque le BTC est passé sous la barre des
87 000 dollars, révélant une perte non réalisée de

5,91 milliards de dollars au premier trimestre,
selon les documents déposés aupres de la SEC.
Au 6 avril, Strategy détenait tout de méme 528
185 bitcoins achetés pour 35,6 milliards de
dollars, soit un prix moyen de 67 458 $ par BTC.
Malgré la publication des données
encourageantes sur I'emploi aux Etats-Unis, les
marchés étaient déja en panique. Concernant les
autres grandes cryptos, I'Ether était a 1 535 $ le
06 avril, BNB a 544 $, SOL a 104 $, TON a 2,85
$, AVAX a 15,64 $, SUl a 1,88 $, et DOGE a 0,14
$.

Le 07 avril, le BTC a de nouveau chuté, avec un
BTC atteignant les 74 438 $, avant de cloturer
autour de 79 190 $. Pensant la tempéte passée,
le 08 avril, le BTC a de nouveau atteint les 76 339
$. Ces mouvements successifs de baisse et de
hausse s’expliquaient par une chute du marché
des actions américaines, qui s’est étendu au
marché cryptos. De plus, I'escalade de la guerre
commerciale menée par les Etats-Unis et des
inquiétudes des investisseurs quant a
I'imminence d'une récession mondiale justifiaient
cette baisse. Le marché crypto s'est donc
effondré au début de la séance asiatique du 8
avril, et les droits de douane américains ont
plongé les investisseurs dans un mode de
réduction des risques. Plus de 1,4 milliard de
dollars de liquidations de crypto-monnaies ont
accompagné l'effondrement du marché, et a peu
prés 350 milliards de dollars ont été effacés de la
capitalisation totale du marché des
cryptomonnaies. L'Ether était quant a lui 1 444 $
le 08 avril, BNB a 548 $, SOL a 103 $, TON a 2,91
$,AVAX a 15,97 §, SUl a 1,93 $, et DOGE a 0,14
$. La capitalisation boursiére totale de toutes les
crypto-monnaies a chuté de plus de 13 %,
passant d'un sommet de 2 670 milliards de dollars
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le 5 avril & un creux intrajournalier de 2 310
milliards de dollars le 8 avril, selon les données
de Cointelegraph Markets Pro et TradingView.
Les ETF BTC au comptant des USA faisaient

également face a des sorties journaliéres
importantes de liquidités.

Figure 1: Cours journalier du Bitcoin en USD entre Mars et Avril 2025
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Le BTC s’est repris le 09 avril et a augmenté de
10% pour atteindre les 83 586 $. Cette tendance
haussiére a continué jusqu’au 12 avril avec un
BTC atteignant de nouveau les 85 963 $. Cette
hausse spectaculaire se justifiait par 'annonce du
président américain Donald Trump d’une pause
de 90 jours dans les droits de douane pour les
pays qui ne ripostent pas ; mais aussi grace au
rebond des actions américaines, et les
perspectives a long terme qui s'amélioraient car
les traders anticipaient la dévaluation du yuan par
la Chine, ce qui profitera au prix du BTC selon
eux. De plus, dans un message publié sur son
réseau social « Truth Social », le président
américain Donald Trump a affirmé que Pékin «
veut vraiment conclure un accord, mais ne sait
pas comment s'y prendre », et d’ajouter « Nous
attendons leur appel ». Tout ceci a enthousiasmé
le marché crypto sur un potentiel accord a venir
entre la Chine et les USA sur les droits de
douanes. Enfin, les rumeurs couraient que la
Chine et la Russie utiliseraient le bitcoin pour les
reglements. Certains pays prenaient déja des
mesures pour utiliser les crypto-actifs comme

moyen de réglement dans le commerce mondial.
Par exemple, Matthew Sigel, responsable de la
recherche sur les actifs numériques chez VanEck,
dans une note datée du 9 avril a écrit « la Chine
et la Russie auraient commencé a régler
certaines transactions énergétiques en bitcoins et
autres actifs numériques ». La publication des
résultats de l'inflation américaine (IPC) pas trés
bonne le 10 avril n'a pas inhibé cette tendance
haussiére qui a continué jusqu’au 12 avril. L’Ether
était quant a lui 1 645 $ le 12 avril, BNB a 597 §,
SOL a 133 §, TON a 2,98 $, AVAX a 20,48 $, SUI
a2,34$%, et DOGE a 0,16 $.

Aprés ce retour a un niveau acceptable des prix,
le BTC a débuté une consolidation de son prix des
le 13 avril, jusqu’au 20 avril autour de 85 000 $.
Durant cette période, le marché était indécis sur
la voie a suivre, les baleines continuaient
d’'accumuler les BTC. Durant cette période
Strategy a profité pour acquérir également 3 459
BTC pour une valeur de 285 millions de dollars,
portant ainsi le total de ses avoirs a 531 644 BTC
au 14 avril. Cette consolidation a pris finle 21 avril
avec une explosion vers la hausse du prix du BTC
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autour de 88 398 $. Le lendemain, 22 avril, le BTC
a continué sur la méme dynamique avec une
augmentation du prix en 24h de 7,27% pour
atteindre les 93 804 $, puis établir un plus haut
mensuel autour de 95700 $ le 25 avril. Cette
ascension spectaculaire des cours du BTC sur
plusieurs jours s’expliquaient par : (i) la décision
du président américain Donald Trump d'exclure
certains produits technologiques et électroniques
clés de ses droits de douane sur les produits
chinois, (ii) des entrées massives de fonds dans
les ETF BTC au comptant aux USA (environ
381,3 millions de dollars d’entrées quotidiennes),
(iii) Les rachats de titres par le Trésor américain
pour augmenter sa liquidité et I'affaiblissement du
dollar américain ; (iii) 'achat par Strategy de 6 556
bitcoins supplémentaires, augmentant son stock
de BTC a 538 200 BTC au 20 avril ; (iv) les achats
importants des BTC par les baleines et les

institutions. L’Ether était quant a lui 1 787 $ le 25
avril, BNB 2 599 $, SOL a 150 §, TON a 3,2 $,
AVAX a22,158%, SUl a 3,81 $, et DOGE 2 0,18 $.
Aprés cette euphorie de plusieurs jours, le cours
du BTC a terminé le mois sur une consolidation
débuté le 26 avril, et qui s’est étendue jusqu’au
dernier jour du mois (30 avril) autour d’'un prix
avoisinant les 94 270 $. Cette consolidation
s’opérait dans un climat d’incertitudes et
d’inquiétudes macroéconomiques liées aux tarifs
commerciaux de Donald Trump. L’Ether
s'échangeait alors a 1 796 $ au 30 avril ; le BNB
a599%;leSOLa147 $;le TON a 3,15 % ; AVAX
a20,92%;SUla349 $etle DOGE a0,17 $. La
capitalisation boursiére totale du marché des
cryptomonnaies s’élevait a peu prés a 2900
milliards de dollars, enregistrant une hausse de
+10,27 % par rapport au mois de mars 2025.

COIN DES INVESTISSEURS

Le Coin des investisseurs se consacre ce mois
sur comment s’est comporté le secteur des
cryptos au cours du 1¢" trimestre 2025.

Bitcoin : réserve de valeur ou or numérique ?

Le président Trump a créé une réserve
stratégique du bitcoin, afin d’aider les Etats-Unis
a payé une partie de sa dette colossale. Cette
réserve détient les bitcoins confisqués par le
Ministere de la Justice américain. Dans cette
veine, un Sénateur a fait la proposition, dans un
« Bitcoin Act of 2024 » d’abonder cette réserve
avec 1 million de bitcoins par I’'achat de 200 000
BTC par an, sur une période de 5 ans. Mais cété
officiel, ’Administration Trump n’a pas donné les
détails sur la maniére dont la réserve serait
alimentée. Plusieurs propositions évoquent la
vente d’'une partie de la réserve d’or ou encore
I’émission des bons du Trésor américains pour
I'achat du bitcoin.

Pendant I'état fédéral tergiverse, certains états
fédérés ont passé les lois mettant en place une
réserve stratégique du bitcoin dans leur état (tels
que I'Arizona et la Caroline du Nord). D’autres
sont en cours de discussion.

Cété entreprise privée, plusieurs sociétés ont
entrepris ou envisagent de transformer leur
réserve en cash en réserve en bitcoins. Au cours
de ce premier trimestre, Strategy a acheté 81 785
BTC, Semler Scientific, 1 108 BTC, MetaPlanet,
2 285 BTC, The blockchain Group, 580 BTC et
Tether, 8 888 BTC.

Dans le méme temps, les particuliers et les
institutionnels s’exposent au bitcoin a travers les
ETFs.

Le Bitcoin est de plus en plus considéré comme
un actif stratégique face aux événements
marquants mondiaux. A [l'avenir, plusieurs
catalyseurs potentiels pourraient stimuler une
nouvelle vague d'accumulation institutionnelle :

- Un changement de politique de la Réserve
fédérale vers des baisses de taux d'intérét ;

- L'expansion des ETF Bitcoin sur les principaux
marchés internationaux comme I'Europe ou 'Asie

- Une mise a niveau majeure du réseau Bitcoin ou
une avanceée majeure en termes d'évolutivité.

Enfin, plusieurs pays sont dans les starting blocks
pour apporter une clarté réglementaire sur les
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cryptos et envisagent méme la création des
réserves stratégiques. Cette politique avant-
gardiste sur le bitcoin est déja menée par Le
Salvador.

Face a toutes ces nouvelles, il n'est pas
surprenant que le bitcoin écrase les autres
cryptos, avec une dominance en termes de
capitalisation boursiére de 60%, pendant tout le
premier trimestre de cette année.

Ethereum: quelle place face a Ia
concurrence ?

Au premier trimestre 2025, le sentiment des
investisseurs envers I'Ethereum a radicalement
changé, son cours ayant chuté de prés de 50 %,
suscitant des doutes quant a son avenir. Ce
pessimisme s'est reflété dans les propos de plus
en plus répandus sur les réseaux sociaux et dans
les médias : « Ethereum est mort ».

Malgré une sous-performance de son prix,
Ethereum s'est imposé comme la plateforme
leader pour la tokenisation des actifs réels (RWA).
Actuellement, le réseau héberge environ 56 % de
tous les RWA tokenisés, y compris le fonds
tokenisés BUILD de BlackRock, dont Ila
capitalisation boursiére a augmenté de 200 %
pour atteindre le chiffre record de 1,94 milliard de
dollars.

Toutefois, des developpements notables ont eu
lieu sur Ethereum au 1°" trimestre 2025, a savoir :

- Lancement d'Open Intents Framework — initié
par la Fondation Ethereum en collaboration avec
Hyperlane et Bootnode. Ce framework vise a
soutenir I'architecture basée sur l'intention et a
réduire la fragmentation L2 en simplifiant les
interactions inter-chaines.

- Déploiement de 50 000 ETH par la Fondation
Ethereum — la fondation a transféré 50 000 ETH
vers un portefeuille DeFi multisig et a déposé les
fonds sur Aave, Compound et Spark. Cette
initiative refléte une évolution vers une gestion de
trésorerie plus efficace et témoigne d'un soutien
continu aux protocoles DeFi établis plutét qu'aux
projets en phase de démarrage.

- Lancement d'Unichain et mise a niveau
d'Uniswap v4 — Uniswap a introduit son propre L2,
Unichain, et déployé la v4 du protocole, intégrant
une nouvelle architecture « Hooks » permettant
aux développeurs de personnaliser plus

précisément le comportement des pools de
liquidités.
Solana : challenger sérieux de Ethereum ?

Au premier trimestre 2025, Solana a commencé
a afficher un déclin sur plusieurs indicateurs clés,
notamment son chiffre d'affaires et le volume des
transactions DEX. Ce ralentissement était en
grande partie d0 a la baisse d'intérét pour le
trading de memecoins et a I'effondrement rapide
de la tendance autour des agents IA sur la
blockchain.

L'un des exemples les plus frappants de cette
concurrence interne a été le lancement d'un
nouveau DEX par pump.fun. Cette initiative I'a
placé en concurrence directe avec Raydium, qui
avait auparavant bénéficié d'un partenariat avec
pump.fun en servant de plateforme de liquidité de
référence pour les memecoins dépassant les 100
000 dollars de capitalisation boursiére. En moins
d'une semaine, pump.swap a réussi a capter 20
% du volume d'échanges du DEX de Solana.

Les blockchains montantes : Berachain et
Sonic

Berachain : Berachain se distingue par son
architecture hybride unique : basée sur le SDK
Cosmos, elle conserve une compatibilité EVM
totale, permettant un déploiement fluide des
applications natives Ethereum. Son innovation la
plus révolutionnaire est le mécanisme de
consensus « Preuve de liquidité » (PoL), une
variante de la preuve d'enjeu qui incite les
validateurs non seulement a jalonner des jetons,
mais aussi a orienter les émissions vers des
comportements onchain productifs, comme
I'approvisionnement en liquidités ou I'utilisation de
protocoles.

Bien que le PolL présente des similitudes
structurelles avec le PoS, son modéle de
récompense est fondamentalement différent. En
PoS, les validateurs percoivent des frais de
transaction pour l'inclusion des blocs. En PoL, les
validateurs regoivent 15 % de la récompense de
chaque bloc, mais cette récompense n'est pas
versée en jeton de gaz, mais sous la forme de
$BGT, le jeton de gouvernance et d'émissions du
protocole.

Sonic : La deuxiéme chaine L1 a avoir attiré avec
succes la liquidité du marché au premier trimestre
2025 est Sonic, une blockchain compatible EVM
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lancée le 18 décembre 2024. Développé par
I'ancienne équipe Fantom, désormais sous le
nom de Sonic Labs, le réseau est congu pour
prendre en charge les applications a haut débit.
Sonic atteint jusqu'a 10 000 transactions par
seconde (TPS) avec une finalité inférieure a la
seconde, surpassant largement les autres
réseaux compatibles Ethereum.

Un élément <clé de Ila stratégie de
commercialisation de Sonic réside dans
l'importance accordée aux incitations pour les
développeurs. Le programme de monétisation
des frais du réseau permet aux développeurs de
percevoir jusqu'a 90 % des frais de transaction
générés par leurs dApps — un modeéle de partage
des revenus inspiré de plateformes comme
YouTube. Cette approche récompense les
développeurs qui créent des applications a forte
utilisation, contribue a fidéliser les développeurs
et a maintenir la liquidité, et réduit le besoin de
chaines d'applications distinctes, préservant ainsi
la composabilité.

Dans un paysage saturé de blockchains L1 et L2,
il est devenu de plus en plus difficile pour les
nouveaux réseaux de gagner du terrain.
Cependant, Berachain et Sonic ont tous deux
démontré au premier trimestre 2025 qu'il est
encore possible de capter I'attention du marché,
en concevant des structures incitatives robustes
pour les utilisateurs et les développeurs.

Par ailleurs, des chaines émergentes comme
Monad et MegaETH sont actuellement en phase
de testnet. Pour étre compétitives, elles devront
élaborer des propositions de valeur et des
stratégies d'entrée sur le marché distinctes,
adaptées a l'environnement Web3 fragmenté et
concurrentiel actuel.

Sécurité des avoirs cryptos : les hackeurs
frappent toujours aussi forts

Au premier trimestre 2025, le marché des
cryptomonnaies a été secoué par la plus grande
faille de sécurité de son histoire : une exploitation
de 1,5 milliard de dollars de la plateforme de
gestion d'actifs Bybit. L'attaque a rapidement été
reliée au groupe nord-coréen Lazarus, une
organisation cybercriminelle soutenue par I'Etat,
connue pour cibler les plateformes crypto pour
financer des opérations étatiques Iillicites. |l
s'agissait de I'attaque la plus dévastatrice d'une
entrerpise menée pendant des années par

Lazarus, qui avait déja piraté des acteurs majeurs
comme Ronin Network, DMM Exchange et
WazirX.

Malgré I'ampleur sans précédent de I'exploitation,
Bybit a géré la crise avec un professionnalisme
remarquable, rétablissant rapidement ses
opérations et renforcant la confiance des
utilisateurs. Il est a noter que Lazarus a volé des
milliards de dollars a I'ensemble de I'écosystéme,
soulignant les menaces géopolitiques
persistantes auxquelles le secteur est confronté.

Memecoins : ou est en ’enthousiasme ?

Au premier trimestre 2025, la plupart des
memecoins ont connu une forte baisse de leur
prix et de leur volume d'échange. Plusieurs
facteurs ont contribué a ce ralentissement,
chacun jouant un réle dans l'atténuation de la
tendance.

La premiére raison, la plus naturelle, est
I'éclatement de la bulle spéculative des
memecoins. Avec la diminution de l'afflux de
nouveaux utilisateurs et de la liquidité,
I'enthousiasme pour la tendance s'est estompé.
L'activité d'échange des memecoins a chuté,
entrainant une baisse généralisée des prix.

Un autre facteur a été le lancement de jetons a
caractére politique comme $TRUMP et
SMELANIA. De nombreux utilisateurs estiment
que ces jetons ont détourné la liquidité des autres
memecoins, accélérant ainsi la baisse du volume
d'échange et de la capitalisation boursiére.
L'introduction controversée du jeton $LIBRA a
sans doute sonné le glas de I'engouement pour
les memecoins.

La troisieme raison est d'ordre plus
macroéconomique. La chute du S&P 500 a
entrainé le Bitcoin dans sa chute, et lorsque le
Bitcoin chute, les altcoins suivent généralement.
Les memecoins, encore plus volatiles, ont été les
plus touchées par cette chute.

Tous ces éléments ont contribué a mettre un
terme a la tendance des memecoins, qui battait
son plein depuis environ six mois, a partir de juillet
2024.

Les memecoins ont initialement prospéré grace a
leur faible implication des capital-risqueurs, a leur
faible capitalisation boursiére initiale et a leur
potentiel de rendements  exceptionnels.
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Cependant, leur manque de valeur fondamentale
et leur volatilité extréme les rendent beaucoup
moins attractifs dans le contexte de marché
actuel.

Stablecoins : une nouvelle ére s’ouvre

Le premier trimestre 2025 a révélé une nouvelle
tendance claire dans le secteur des
cryptomonnaies : l'essor des stablecoins. En
période de forte baisse des marchés, leur faible
volatilité constitue un atout majeur. Associés a
des mécanismes de rendement intégrés, les
stablecoins deviennent de plus en plus attractifs
pour les acteurs particuliers et institutionnels.

De nombreux projets crypto se concentrent
désormais sur le lancement de leurs propres
stablecoins, adaptés a différents publics et cas
d'utilisation. Par exemple, Sonic se prépare a
lancer un stablecoin algorithmique offrant des
rendements allant jusqu'a 23 % de TAEG (taux
annuel effectif global), selon Andre Cronje,
cofondateur de Sonic Labs et fondateur de
Yearn.finance. Les rendements prévus varient
selon la TVL : plus de 200 % de TAEG pour 10
millions de dollars de TVL, environ 23,5 % pour
100 millions de dollars et un taux stable de 4,9 %
pour plus d'un milliard de dollars.

Autre avancée notable : le prochain stablecoin de
Fidelity, congu spécifiquement pour un usage
institutionnel, témoigne de l'intérét croissant de la
finance traditionnelle.

Méme les organismes gouvernementaux se
lancent dans ce secteur. Le Wyoming est sur le
point de devenir le premier Etat américain a
émettre un stablecoin soutenu par I'Etat, dont le
lancement est prévu pour juillet 2025.

Le marché des stablecoins continue de croitre en
capitalisation, élargissant son champ d'action
avec de nouvelles fonctionnalités et applications,
marquant ainsi une nouvelle phase dans
I'adoption des cryptomonnaies.

Cette rubrique a été largement inspirée de:
https://cryptorank.io/insights/reports/crypto-
market-recap-g-1-2025.
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PRINCIPALES SOURCES D’INFORMATION

The Financial Times (anglais - payant) : https://www.ft.com/

Bloomberg (anglais - payant) : https://www.bloomberg.com/

The Wall Street Journal (anglais - payant) : https://www.wsj.com/

The economist (anglais - payant) : https://www.economist.com/

Cointelegraph (anglais - gratuit) : https://cointelegraph.com/

Messari (anglais - payant) : https://messari.io/

Journal du Coin (frangais - gratuit) : https://journalducoin.com/
Anciens numéros de « Crypto News AZC » :

https://zukulee.com/news & https://azojecasarl.net/crypto-news/

Comptes twitter a suivre : @azojecasarl & @crypvestor1

Pour vous former dans les cryptomonnaies : WWW.ZU kulee.com (Académie basée au Canada et

créée en 2021 par un Ingénieur Informaticien', Expert en Blockchain. Les cours sont entiérement en
ligne et sont dispensés en frangais et en anglais).

« Si vous trouvez que la formation colite cher, essayez I’ignorance » - Robert Orben.

1 https://www.prnewswire.com/news-releases/richard-engoulou-cissp-is-recognized-by-continental-
whos-who-301543291.html
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