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MOT INTRODUCTIF

Le mois de juin 2025 a été marqué par une volatilité notable sur les marchés cryptos, avec un bitcoin
oscillant fortement, débutant autour de 105838 $ et terminant le mois a 108 358 $, aprés avoir franchi un
plancher inquiétant & 98 220 $ le 22 juin. Cette instabilité s’explique par plusieurs facteurs, notamment : (i)
les tensions géopolitiques entre Israél et I'lran qui ont entrainé un repli temporaire vers les valeurs refuges
; (i) des annonces de politiques monétaires jugées "hawkish" par la FED ; (iii) les prises de profits des
baleines ; (iv) les entrées et sorties de fonds des ETF BTC US au comptant ; (v) les rachats massifs de BTC
par Strategy (prés de 15000 BTC sur le mois) et la loi adoptée au Texas créant une réserve stratégique
d’Etat en Bitcoin. La capitalisation boursiére totale du marché crypto était & 3 270 milliards de dollars au 30
juin 2025, en hausse de +1,24 % par rapport a mai.

Comme a I'accoutumée, les dynamiques réglementaires mondiales se sont intensifiées. La SEC américaine
a validé 'ETF crypto multi-actifs de Grayscale, tandis que Donald Trump a exigé I’adoption immédiate du
GENIUS Act sur les stablecoins, déja voté au Sénat. Au Japon, une réforme majeure a été envisagée pour
reclasser les cryptomonnaies comme produits financiers, leur offrant un statut similaire aux actions. Le
Vietnam a quant a lui officiellement Iégalisé les actifs numériques, confirmant leur statut juridique dés 2026.
En paralléle, la Corée du Sud a élu un président pro-crypto, avec une feuille de route ambitieuse sur les
ETF spot et stablecoins. Enfin, Kraken a obtenu sa licence MiCA en Irlande, s’ajoutant aux multiples entités
qui renforcent leur présence en Europe sous le nouveau cadre réglementaire.

L’actualité crypto de ce mois a été trées dynamique. Sur le plan technologique, Circuit a lancé un systéme
de récupération de cryptomonnaies pour les institutions, une innovation majeure face aux pertes de clés
privées. Kraken, Bybit et Solana permettent désormais le trading d’actions tokenisées en temps réel,
marquant une convergence croissante entre finance traditionnelle et blockchain. Par ailleurs, les produits
lies a Ethereum, notamment les ETF au comptant, ont attiré prés de 840 millions USD, confirmant le regain
d’intérét institutionnel. Les discussions entre JPMorgan et la SEC sur une éventuelle migration des marchés
de capitaux vers la blockchain illustrent I'importance croissante de I'infrastructure onchain.

Pour les investisseurs, plusieurs tendances se dégagent ce mois-ci : la montée en puissance des
stablecoins, désormais adoptés par des géants comme Uber, Apple, Amazon ou encore Google, les
mouvements des entreprises cotées transformant leur trésorerie en BTC, et la restructuration stratégique
de la Fondation Ethereum visant a renforcer |la scalabilité et la gouvernance. Par ailleurs, un bref panorama
mondial permet de suivre les dynamiques en cours par continent, a I'exception notable du continent africain,
resté discret ce mois-ci.

Nous faisons un focus ce mois-ci sur le projet SUI, une étoile montante des blockchains de couche 1, afin
d’approfondir les connaissances techniques et stratégiques de nos lecteurs dans I'univers crypto.

Nous vous souhaitons une bonne lecture de ce vingt-cinquieéme (25) numéro de «Crypto News AZC», et
rappelons a nos lecteurs de toujours suivre attentivement les 4 principaux indicateurs macroéconomiques
ameéricains qui influencent le marché des cryptomonnaies a savoir : (i) le taux d'inflation ; (ii) le taux de
chémage ; (iii) le taux directeur de la FED ; et (iv) le taux de croissance du PIB. Restez attentifs a I'’évolution
réglementaire, économique et géopolitique. Et surtout, n’oubliez jamais : « dans le monde de demain,
comprendre la blockchain pourrait faire la différence ».



ACTUALITES DES CRYPTOMONNAIES

Comment appréhender les niveaux dans la
blockchain : Niveau 1,2 et 3

Le Layer 1 représente la blockchain
fondamentale, la colonne vertébrale qui soutient
les transactions et assure la sécurité du réseau.
Ethereum illustre parfaitement ce concept de
Layer 1. Cette blockchain traite des milliers de
transactions quotidiennement, exécute des
contrats intelligents et héberge une vaste gamme
de projets. Toutefois, comme avec toute
infrastructure de base, elle rencontre des limites.
Le Layer 2 est congcu pour remédier aux
guestions de scalabilité et de colts associés au
Layer 1. A ce niveau, les transactions sont
traitées hors de la chaine principale avant d'étre
rapportées de maniéere condensée sur le Layer 1.
Des solutions telles que Polygon et Optimism
illustrent bien les exemples de Layer 2 sur
Ethereum.

Le Layer 3 se concentre sur les applications et
services qui s’alignent directement avec les
utilisateurs. Cela inclut les dApps (applications
décentralisées), les interfaces utilisateur et toute
fonctionnalité qui favorise I'adoption généralisée.
A ce niveau, la complexité technique est
dissimulée derriere une interface conviviale.

Les Layers 1, 2 et 3 ne sont pas en concurrence
; ils collaborent pour améliorer [l'efficacité et
I'adoption de I'écosystéme blockchain. Ethereum
assure la sécurité et la décentralisation au Layer
1. Polygon améliore la scalabilité au Layer 2,
tandis qu'OpenSea fournit une interface
accessible au Layer 3.

Ce modéle de couches est essentiel pour
comprendre comment les blockchains avancent
vers une adoption a grande échelle. Sans Layer
2, Ethereum resterait colteux et lent. Sans Layer
3, les cryptomonnaies seraient trop technigues
pour le grand public. Les trois couches
constituent des éléments clés du puzzle gu'est la
blockchain. A mesure que la technologie
blockchain progresse, nous observerons de plus
en plus dinnovations dans ces couches.
Ethereum 2. 0, par exemple, a pour ambition
d’accélérer les opérations et de réduire les frais
directement sur le Layer 1. Cela stimulera
davantage le développement des Layers 2 et 3,
permettant l'intégration d’applications
décentralisées dans I'économie réelle.

Pour les investisseurs, développeurs et
utilisateurs fascinés par la blockchain, saisir ces
couches va au-dela d'une simple activité
techniqgue ; c'est un moyen d'identifier des
opportunités dans un écosystéme en perpétuelle
expansion.

Circuit a présenté un dispositif de
récupération pour traiter la perte permanente
de cryptomonnaies

Circuit, une solution de récupération d'actifs
numeériques destinée aux entreprises, parie que
davantage d'institutions adopteront son systeme
pour se prémunir contre des pertes majeures. La
société a annonceé le lancement officiel de son
moteur de récupération de cryptomonnaies a
destination des institutions, soutenu par sa
technologie d'Extraction Automatique d'Actifs
(AAE). Ce systeme déplace automatiquement les
actifs vers un coffre sécurisé préalablement
autorisé en cas de perte d'une clé privée ou de
détection d'une menace.

La solution commence avec deux utilisateurs
institutionnels : le dépositaire basé aux Emirats
Arabes Unis, Tungsten, et Palisade, un
fournisseur d'infrastructure de garde utilisé par
des plateformes d'échange de cryptomonnaies et
des services de tokenisation. Harry Donnelly, le
fondateur et PDG de Circuit, mentionne que le
secteur des clés perdues et des défaillances de
garde est négligé, surtout avec I'entrée de plus en
plus d'institutions dans le domaine des
cryptomonnaies. Donnelly a ajouté que les
institutions doivent étre convaincues que leurs
actifs sont récupérables avant de s'engager
sérieusement dans cet espace. Bien que les
chiffres varient, Ledger estime qu'entre 2,3 et 3,7
millions de BTC sont perdus ou irrécupérables,
représentant environ 11 % a 18 % de I'offre totale
de Bitcoin.

Il est désormais possible de trader des
actions en temps réel sur Kraken, Bybit et
Solana.

Dans un communiqué publié par Backed Finance,
la société a annoncé le lancement de son produit
d'actions tokenisées, nommé xStocks, qui
propose plus de 60 actions sur Bybit, Kraken et
divers protocoles DeFi de Solana, permettant aux



utilisateurs  d'investir dans des actions
traditionnelles via la technologie blockchain.

La gamme d'actions se concentre sur des leaders
du marché et des sociétés de crypto-monnaies,
gu'elles soient nouvelles ou bien établies. Les
actions disponibles comprennent Netflix, Meta,
Robinhood, @ Coinbase, = Amazon, Nvidia,
McDonald’s, Apple, Tesla et Microsoft, entre
autres. Le site web officiel de xStocks présente
certaines spécificités pour ses actions tokenisées
par rapport aux bourses traditionnelles, telles que
la possibilité de trader 24/7, des actifs pouvant
étre transférés librement, une promesse
d'absence de frais (sur Kraken) et une prise en
charge DeFi.

JPMorgan et la SEC se sont rencontrés pour
examiner une éventuelle transition onchain
des marchés des capitaux

Les dirigeants de la plus grande banque
américaine ont eu des échanges avec le Groupe
de Travail sur les Cryptomonnaies de la
Commission des Valeurs Mobilieres pour aborder
la réglementation des actifs numériques ainsi que
les implications d'un éventuel transfert des
marchés de capitaux vers la blockchain.

Les représentants de JPMorgan Chase ont
discuté avec la SEC des « conséquences
potentielles du transfert des activités actuelles
des marchés de capitaux vers une blockchain
publique », en examinant les aspects du modéle
actuel susceptibles d’'évoluer et comment les
entreprises pourraient analyser les risques et
avantages associés a ces modifications. Les
deux entités ont également échangé sur la «
présence commerciale » actuelle de JPMorgan
dans le domaine des cryptomonnaies, y compris
sa plateforme numérique actuelle qui gére des
opérations de rachat, une forme de prét a court
terme dans le secteur financier qui fait partie de
ses services de « Financement Numérique » et
de « Services de Dette Numérique ».

JPMorgan a aussi réfléchi a la facon dont il
pourrait acquérir un « avantage concurrentiel »
pour rester en téte dans la course alors que les
institutions  financiéres  recherchent  des
transactions plus rapides et moins colteuses
grace a la technologie blockchain, tout en
découvrant de nouvelles opportunités de revenus
via des actifs tokenisés. Cette réunion entre
JPMorgan et la SEC a lieu alors que la banque a
annoncé mardi un programme pilote pour son
jeton de dépdt, avec le lancement de son token «
JPMD » sur la blockchain Base de Coinbase. Les
clients institutionnels de Coinbase pourront

utiliser le JPMD pour leurs transactions une fois
gue le programme pilote sera achevé.

Les produits associés a I'ETH attirent a
nouveau l'attention des marchés

Apres avoir récemment focalisé leur attention sur
les variations des ETF bitcoin BTC, les produits
liés a l'ether sont désormais au centre des
préoccupations. En l'espace de quinze jours, les
ETF au comptant sur I'ETH ont réussi a
rassembler prés de 840 millions de dollars. Cette
performance impressionnante génére de
I'optimisme parmi les investisseurs, alors que le
marché des cryptomonnaies commence a se
redresser.

Les ETF au comptant Ethereum ETH disponibles
aux Etats-Unis affichent maintenant trois
semaines consécutives de flux entrants, avec des
entrées nettes enregistrées pendant quinze jours
depuis le 16 mai. Selon les statistiques fournies
par Farside Investors, le 6 juin a vu les ajouts
s'élever a 25,3 millions de dollars, portant le total
a 837,5 milions. Ce montant représente
approximativement 25 % des 3,32 milliards de
dollars d'entrée nette totale depuis le début de
ces fonds en juillet 2024. La montée observée
dans les ETF Ethereum coincide avec une
augmentation significative du prix de I'ETH. Selon
les informations de CoinMarketCap, au 6 juin,
I'ether valait 2 490 dollars, affichant une hausse
de 31,23 % au cours des 30 derniers jours. Ce
résultat renforce I'optimisme parmi les analystes.
D'aprés Cointelegraph, un modéle technique
inspiré par l'or laisse entendre que Il'altcoin
pourrait atteindre 6 000 dollars dans les mois a
venir.

Bitcoin, le nouvel abri pour les investisseurs ?

Alors que I'économie mondiale fait face a des
moments d’instabilité, le bitcoin commence a se
présenter comme une option sérieuse par rapport
aux instruments d’'épargne habituels. D’apres
Bitwise, cet actif numérique pourrait désormais
s’emparer d’une fraction du colossal marché des
obligations de I'Etat américain. Bien que ce soit
une affirmation audacieuse, elle gagne en force a
mesure que les dettes publigues augmentent et
que la  confiance dans les  actifs
gouvernementaux diminue. L’attrait grandissant
du bitcoin peut également étre lié a la vulnérabilité
accrue des gouvernements. Aux Etats-Unis, la
dette fédérale a franchi les 36 800 milliards de
dollars, atteignant des sommets historiques.
Dans ce cadre incertain, I'’économiste Saifedean
Ammous fait remarquer que I'absence de clarté
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sur les finances publiques a long terme réeduit
I'attrait des obligations d'Etat. De son cété, le
bitcoin se fait remarquer par sa politique
monétaire stable, sa quantité limitée et son
autonomie vis-a-vis des politiques
gouvernementales. Il devient ainsi une réserve de
valeur fiable pour les investisseurs qui souhaitent

se prémunir contre des déséquilibres
fondamentaux.

CONNAISSANCE DES CRYPTOMONNAIES

Des étoiles montantes de la crypto, une
cryptomonnaie suscite un intérét particulier : SUI.
Elle repose sur une blockchain du méme nom.
Concue pour surmonter les limitations des
générations précédentes de blockchains, SUI se
positionne comme une plateforme innovante.

SUI (Sui)

Lancée en mai 2023, le projet crypto SUI est une
blockchain de couche 1 (comme Bitcoin ou
Ethereum) avec un concept innovant. SUI vise a
offrir des transactions a haute vitesse, un
traitement instantané et une bonne scalabilité
grace a son utilisation du langage de
programmation Move, basé sur Rust. Ainsi, la
caractéristique clé de SUI réside dans sa capacité
a traiter les transactions en paralléle, permettant
de maintenir des colts de transaction bas. Avec
moins d’un an d’existence, le projet a su se hisser
a la 12%™ place en termes de capitalisation de
marcheé.

Illustration
HISTORIQUE

Le projet SUI est une blockchain de couchel (L1)
créée par Mysten Labs, visant a offrir des
transactions rapides, a faible co(t et évolutives,
notamment pour applications décentralisées
(dApps) telles que la finance décentralisée
(DeFi), les tokens non fongiques (NFT) et les
jeux. Le jeton SUI est la cryptomonnaie native de
cette blockchain et est utilisé pour payer les frais

de transaction, assurer la sécurité du réseau et
participer au staking.

SUl a été cofondé par EVAN CHENG,
SAMBLACKSHEAR, ADENIYI ABIODUN et
GEORGE DANEZIS, tous anciens chercheurs et
ingénieurs de META. La blockchain SUI a été
lancée en mai 2023. SUI utilise un langage de
programmation appelé Move, congu pour
sécuriser la gestion des actifs numériques, et une
architecture de traitement paralléle pour une
évolutivité élevée.

FONCTIONNEMENT DE SUI

Sui est une blockchain innovante qui attire de plus
en plus I'attention grace a sa technologie avancée
et ses cas dutilisation variés. En explorant
I'univers de Sui, il peut étre utile de comparer son
évolution avec celle du Bitcoin, la cryptomonnaie
pionniére et un indicateur clé du marché.

Langage et kit de développement

Le langage de programmation Move est
spécifiguement congu pour le développement et
I'exécution de smart contracts. Move a pour but
de faciliter la création d’une nouvelle génération
de blockchains et d’applications décentralisées

(dApps). Il introduit des concepts de
programmation qui visent a garantir la sécurité
des actifs numériques. Il permet ainsi aux

développeurs de définir des collections de
ressources, de procédures, et de structures qui
peuvent étre utilisées dans différents projets.
Nous pourrions comparer ¢a a Windows, c’est-a-
dire  un environnement logiciel dont un
développeur peut se servir pour créer des
applications. SUI promet d’ailleurs d’améliorer
I'expérience utilisateur et de fournir des solutions
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Web3 avancées grace a son kit de
développement (SDK), favorisant le
développement dans des domaines tels que la
DeFi, la GameFi, la tokenisation d’actifs, le social
et les NFTs.

Le modele de stockage blockchain

Les développeurs de SUI affirment qu’ils peuvent
traiter prés de 300000 transactions par seconde,
ce qui est beaucoup plus que les blockchains de
Bitcoin ou Ethereum (par exemple Bitcoin est a 7
transactions par seconde et Ethereum traite en
moyenne 40 transactions par seconde). En fait,
dans la plupart des blockchains traditionnelles,
les transactions sont traitées séquentiellement,
c'est-a-dire qu’une transaction doit étre
complétée avant qu'une autre puisse
commencer. Ce modele séquentiel crée un goulot
d’étranglement qui peut limiter le débit global et
augmenter la latence, surtout lors de périodes de
forte demande. SUI, en revanche, adopte une
approche de traitement paralléle. En identifiant
les transactions qui n'ont pas de dépendances
directes entre elles, |l est donc capable d’exécuter
plusieurs transactions simultanément. Cette
capacité a traiter des transactions en paralléle
permet a Sui d’atteindre un débit nettement
supérieur et de réduire la latence a un minimum.

Ensuite, SUl valide chaque transaction
individuellement. Aprés I'exécution réussie d’une
transaction, il génére un certificat d’authenticité
pour celle-ci. Ce certificat sert de preuve
irréfutable que la transaction a été validée et
exécutée avec succes, garantissant ainsi qu’elle
ne puisse étre révoquée ou altérée. Cette
méthode de validation individuelle et I'émission
de certificats d’authenticité contribuent a la
sécurité et a la fiabilité de la blockchain Sui. Un
point particuliérement intéressant est que SUI
peut avoir des transactions payées par un tiers
(par exemple le gestionnaire d’'une application), et
que donc l'utilisateur de I'application n'a pas a
endosser ces codts.

UTILITE DE SUI

Les jetons SUI, natifs de la blockchain SUI, sont
concgus pour faciliter une multitude de fonctions
essentielles au sein de cet écosysteme

décentralisé. Principalement, ils servent de
carburant pour les transactions, permettant aux
utilisateurs de payer les frais de gas nécessaires
pour la validation et I'exécution des opérations sur
la blockchain. Les frais de gas sont des
paiements effectués par les utilisateurs pour
compenser les calculs nécessaires a la validation
des transactions sur une blockchain. Le terme «
gas » fait référence a une unité de mesure pour
guantifier la quantité de travail nécessaire a
'exécution d’'une transaction ou d'un contrat
intelligent, soit concretement les ressources
informatiques requises. Les frais de gas
encouragent les validateurs & traiter et a sécuriser
les transactions, garantissant ainsi le bon
fonctionnement du réseau. En outre, les jetons
SUI sont utilisés pour le staking, ou les détenteurs
peuvent verrouiller leurs jetons en soutien aux
validateurs, participant ainsi a la sécurisation du
réseau et gagnant des récompenses en retour.

Offre en circulation

Le cours du Sui varie au fur et a mesure que les
transactions ont lieu sur les marchés du monde
entier. Compte tenu de la volatilité des
cryptomonnaies, les prix peuvent augmenter ou
baisser considérablement en peu de temps. Le
prix actuel du Sui est 2.784480 $. Le prix a
changé de -0.34 % au cours des dernieres 24
heures sur un volume de transactions de
983080260.94 $. Le rang de Sui sur le marché est
16 avec une capitalisation boursiere de 9 453 580
829.24 $. Le Sui a un approvisionnement en
circulation de 3 396 671 135.36 SUI. Le plus haut
record de prix du Sui enregistré est 5.351 $. Et le
plus bas du Sui est 0.400040441 $.

Valeur ajoutée

Les « tokenomics » désignent I'ensemble des
régles et des principes économigques qui
régissent un jeton de cryptomonnaie. Les
tokenomics du jeton SUI définissent la structure
économique et 'utilisation de ce jeton au sein de
la blockchain Sui.

Voici les principaux aspects :

Emission et offre totale : La quantité totale de
jetons SUI qui seront émis est fixée a 10 millions.



A I'heure ol nous rédigeons cet article, il y a
environ 2,5 millions de jetons en circulation.

Distribution : Les jetons SUI sont répartis entre
différentes parties prenantes, notamment les
développeurs, les investisseurs, les contributeurs
de I'’écosystéme, et les utilisateurs via des ventes
publiques ou des programmes de récompenses.

Utilisation : Les jetons SUI sont utilisés pour payer
les frais de gas, le staking et la gouvernance.

Motivations et Récompenses : Les validateurs et
les participants au réseau peuvent gagner des
jetons en contribuant a la sécurité et a I'efficacité
du réseau, créant ainsi un systeme de
récompense qui encourage la participation active.

Particularité

Expansion de ['écosysteme de dApps : SUI
prévoit  dencourager le  développement
d’applications décentralisées (dApps) en offrant
des incitations aux développeurs et en améliorant
son support pour des solutions innovantes,
notamment dans les domaines de la finance
décentralisée (DeFi), des NFT et des jeux
blockchain.

Améliorations de la scalabilité : L’équipe de SUI
travaille sur des mises a jour pour améliorer
encore la performance et la scalabilité du réseau,
permettant des transactions encore plus rapides
et une meilleure gestion des ressources,
notamment en optimisant son modele de
transactions paralléles.

Partenariats stratégiques : SUI vise a établir des
partenariats  stratégiques avec  d'autres
blockchains, entreprises technologiques et
institutions financiéres pour favoriser I'adoption et
l'interopérabilité, élargissant ainsi 'usage de sa
technologie dans divers secteurs.

Renforcement de la sécurité : En 2025, SUI
mettra I'accent sur 'amélioration des protocoles
de sécurité pour garantir la protection des
utilisateurs et de leurs actifs, en intégrant des
audits réguliers et des mises a jour de sécurité
proactives.

Education et adoption : SUI prévoit de lancer des
initiatives  éducatives pour augmenter la
compreéhension et I'adoption de sa technologie, y
compris des programmes de formation pour les
développeurs et des campagnes de
sensibilisation pour les utilisateurs potentiels.

PERSPECTIVES

SUl se positionne comme une cryptomonnaie
innovante et prometteuse, grace a sa technologie
avancée et son équipe fondatrice expérimentée.
Avec des transactions a haute vitesse, une
capacité de traitement paralléle et un langage de
programmation sécurisé, le projet offre des
solutions adaptées aux besoins croissants des
utilisateurs et des développeurs dans l'univers de
la blockchain.

Elle pourrait bien devenir une référence
incontournable dans le secteur de la DeFi et au-
dela. Le Sui et le reste du marché des crypto-
monnaies ont tendance a suivre les mouvements
de prix du Bitcoin. SUI incarne une nouvelle ere
de la blockchain, ou rapidité, scalabilité et
sécurité  sont les maitres mots. Son
développement continu et son adoption
croissante promettent de révolutionner les
applications décentralisées, ouvrant la voie a un
écosysteme robuste et diversifié. Les éléments
qui pourraient affecter la valeur de Sui a I'avenir
sont notamment les changements de
réglementation, le taux d'adoption par les
commercants, par les investisseurs
institutionnels, et les développements
technologiques.

REGULATION ET VEILLE REGLEMENTAIRE

La SEC valide un nouvel ETF crypto de
Grayscale

Alors que le marché crypto continue de gagner en
|égitimité institutionnelle, une annonce récente de
la SEC vient bouleverser les lignes : le Digital
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Large-Cap Fund de Grayscale obtient le feu vert
pour devenir un ETF. Ce feu vert ne concerne pas
un simple produit financier, mais un signal fort
envoyé a lindustrie crypto. L’arbitrage jadis
lucratif sur les fonds Grayscale touche a sa fin, et
la conversion en ETF marque un nouveau
chapitre dans linstitutionnalisation des actifs
numériques. Retour sur une évolution majeure
aux ramifications techniques et juridiques
profondes. L’approbation officielle de la SEC,
annoncée mardi, permet a Grayscale de convertir
son Digital Large-Cap Fund en un ETF adossé a
un panier des cing plus grandes cryptos par
capitalisation. Le fonds est largement dominé par
le bitcoin (80,2%) et I'ether (11,3%), tandis que le
XRP (4,8%), Solana (2,7%) et Cardano (0,81%)
complétent la composition. Dans sa lettre
d’approbation, la SEC précise que « |'objectif
d’investissement du Fonds est que la valeur des
actions reflete la valeur des actifs numériques
détenus [...] moins les frais et passifs » : d’'un bras
de fer juridique a une victoire stratégique pour
Grayscale. Avec cette évolution, les implications
sont multiples. D’abord, cela pourrait encourager
d'autres gestionnaires a proposer des ETF multi-
actifs crypto. Ensuite, cela affaiblit le modele
économique des anciens trusts a prime ou
décote, souvent utilisés par les investisseurs
avisés pour jouer des écarts. Enfin, cela laisse
entrevoir une nouvelle phase de développement :
celle d’'une finance crypto régulée, intégrée aux
circuits traditionnels, mais toujours exposée a une
volatilité inhérente a ses actifs sous-jacents.

Circle cherche a devenir une banque
numérique officielle aux Etats-Unis

Ce 1erjuillet, Circle a annoncé avoir déposé une
demande de charte bancaire auprés de I'Office of
the Comptroller of the Currency (OCC) pour
établir une banque de confiance nationale. Si elle
est approuvée, cette entité baptisée First National
Digital Currency Bank serait habilitée a
fonctionner sous supervision fédérale. Elle aurait
pour mission principale de gérer les réserves en
dollars qui garantissent 'USDC, le stablecoin
émis par Circle via son entité américaine. Pour
Ryan Lee, Chief Analyst chez Bitget Research,
cette demande « marque un tournant décisif pour
'USDC et, plus largement, pour le marché

crypto», car une supervision directe par 'OCC
«alignerait 'USDC sur les standards bancaires
traditionnels et renforcerait sa crédibilité aupres
des acteurs institutionnels ». Jeremy Allaire, PDG
et cofondateur de Circle, a affirmé que ce projet
s’inscrit dans une volonté d’anticiper les futures
exigences réglementaires. « Nous prenons des
mesures proactives pour renforcer I'infrastructure
de I'USDC et nous aligner avec la régulation
émergente sur les stablecoins libellés en
dollars », a-t-il déclaré.

La Commission européenne minimise les
risques liés aux stablecoins et répond aux
avertissements de la BCE

L’organe exécutif principal de I'Union européenne
adopte une approche conciliante a I'égard des
stablecoins, contrastant avec la position plus
stricte de la Banque centrale européenne (BCE)
et suscitant un regain doptimisme dans
I'industrie. En réponse aux inquiétudes de la BCE
concernant les risques potentiels de ruée
bancaire liés a la multi-émission de stablecoins
en Europe et dans des pays tiers, la Commission
européenne (CE) estime que ces risques sont «
hautement improbables ». Un porte-parole de la
Commission a déclaré a Cointelegraph : « Méme
dans le scénario hautement improbable d’'une
ruée sur un jeton émis conjointement, les rachats
par des détenteurs étrangers se feraient
principalement dans des juridictions comme les
Etats-Unis, ou la majorité des jetons circulent et
ou l'essentiel des réserves est conservé. ». La
position de la Commission sur la multi-émission
de stablecoins dans I'UE et au-dela représente un
tournant majeur pour le secteur, selon des
observateurs de l'industrie locale, qui y voient une
victoire importante. L’assouplissement de la
position de Bruxelles a I'égard des stablecoins
étrangers contraste avec les mises en garde
précédentes de la BCE, qui avait publié en avril
un document officieux sur la multi-émission de
stablecoins entre 'UE et des pays tiers.

Kraken décroche une licence MICA et
s’implante officiellement en Irlande

Dans un communiqué publié mercredi, Kraken a
indiqué avoir obtenu sa licence MiCA aupres de
la Banque centrale d’Irlande, ce qui lui permet de
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proposer des services réglementés aux résidents
des 30 pays membres de I'Espace économique
européen (EEE). Cette approbation intervient
aprés I'obtention, en février, d’'une licence MiFID
(Markets in Financial Instruments Directive) et, en
2023, d’une licence d’Etablissement de Monnaie
Electronique (EMI). « Nous pensons que la
confiance est la monnaie la plus précieuse dans
lunivers crypto, et quelle se mérite. Ces
derniéres années, notre équipe a travaillé sans
relache pour répondre aux exigences
réglementaires les plus strictes de la Banque
centrale d’Irlande », a déclaré Arjun Sethi, co-
PDG de Kraken. Toutes les entreprises crypto ne
jouent toutefois pas le jeu. L'émetteur de
stablecoins Tether a annoncé qu'’il ne chercherait
pas a obtenir I'enregistrement MiCA pour son
stablecoin USDt, ce qui a conduit certaines
plateformes d’échange a retirer le token de leur
liste.

Etats-Unis Deux projets de loi crypto
pourraient étre votés des 2026

La sénatrice du Wyoming, Cynthia Lummis, a
déclaré quelle s’attend a ce que le Congrés
adopte deux lois sur les cryptomonnaies, portant
sur les stablecoins et la structure du marché, «
d’ici la fin de I'année civile ». Lors du Bitcoin
Policy Summit organisé mercredi a Washington,
D.C., Cynthia Lummis a évoqué l'avancée du
projet de loi Digital Asset Market Clarity, ou
CLARITY Act, a la Chambre des représentants,
ainsi que celle du Guiding and Establishing
National Innovation for US Stablecoins, ou
GENIUS Act, actuellement débattue au Sénat.
Alors que certains démocrates se sont rangés
aux c6tés des républicains comme Lummis pour
voter en faveur de projets de loi sur les
cryptomonnaies — dont le GENIUS Act, adopté le
17 juin avec le soutien de 18 démocrates parmi
les 68 votes favorables — d’autres ont affirmé
guils ne soutiendraient aucune législation sans
avoir, au préalable, examiné I'implication de
I'ancien président Donald Trump dans l'univers
crypto et les potentielles retombées personnelles
que cela pourrait entrainer. Avec une courte
majorité républicaine a la Chambre, les projets de
loi sur la structure du marché et les stablecoins
auront probablement besoin du soutien d'au

moins une partie des démocrates pour étre
adoptés.

Le Japon s’appréte a reclasser les actifs
crypto comme des produits financiers

Alors que la régulation crypto demeure un sujet
brilant sur les marchés mondiaux, le Japon
frappe un grand coup. Dans une proposition
dévoilée mardi, 'Agence des services financiers
du pays (FSA) envisage de reclasser les
cryptomonnaies comme des « produits financiers
» a part entiere, au méme titre que les actions ou
obligations. Le coeur de la réforme proposée par
la FSA repose sur un changement de paradigme
. les actifs crypto seraient reclassés comme «
produits financiers » au sens du Financial
Instruments and Exchange Act (FIEA). Cette
requalification permettrait d’aligner leur traitement
juridique sur celui des titres traditionnels.
Aujourd’hui, les gains issus de la crypto sont
imposés selon un bareme progressif pouvant
atteindre jusqu’a 55 %. Avec cette réforme, ces
revenus bénéficieraient d’'un taux fixe de 20 %,
identique a celui applicable aux actions. Le Japon
ne cache plus sa volonté d’encourager la
participation de masse. Le pays recense
aujourd’hui plus de 12 millions de comptes crypto
actifs (janvier 2025), représentant plus de 5 000
milliards de yens d’actifs numériques détenus sur
des plateformes locales, soit prés de 34 milliards
de dollars. Cette initiative fiscale n’est donc pas
seulement technique : elle s’inscrit dans une
logique politique plus large visant a stimuler
I'investissement domestique.

Crypto et banques : Une nouvelle ére de

régulation commence !

La Réserve fédérale américaine (Fed) a annoncé
gu’elle demandait a ses superviseurs de ne plus
tenir compte du « risque réputationnel » dans leur
surveillance des établissements bancaires. Le
secteur crypto dénoncait depuis longtemps cet
argument, estimant qu’il servait a exclure
injustement les entreprises du secteur du
systeme bancaire. Dans un communiqué publié
lundi, la Fed indique quelle a commencé a
supprimer toute mention du « risque réputationnel
» dans ses documents de supervision. A la place,
elle introduira des analyses plus précises
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centrées sur les risques financiers concrets. En
paralléle, linstitution prévoit de former ses
inspecteurs pour garantir I'application uniforme
de cette nouvelle ligne directrice dans I'ensemble
du systéeme bancaire qu’elle supervise. Elle
entend également collaborer avec les autres
régulateurs fédéraux afin d’harmoniser les
pratiques.

Trump exige I’adoption immédiate de la loi sur
les stablecoins

Donald Trump a publié ce jeudi un message sans
ambiguité sur Truth Social, appelant a une
adoption expresse du GENIUS Act, déja
approuvé mardi par le Sénat a 68 voix contre 30.
« Le Sénat vient d’adopter un projet de loi
incroyable qui va faire des Etats-Unis le LEADER
incontesté des actifs numériques », a écrit le
président avant de sommer la Chambre des
représentants de le voter « aussi vite comme
I'éclair ». Son mot d’ordre ? « Faites-le arriver sur
mon bureau, deés que possible - PAS DE
RETARDS, PAS D'AJOUTS». Ce texte vise a
établir un cadre réglementaire clair pour les
stablecoins adossés au dollar américain. |l
impose une réserve a 100 %, des licences
fédérales ou étatiques, ainsi que le respect des
obligations de lutte contre le blanchiment et de
protection des consommateurs. Les émetteurs ne
pourront pas utiliser les réserves a d’autres fins
gue la réserve et certains investissements sirs
comme les bons du Trésor & court terme. Ce
cadre rigoureux est percu par ses partisans
comme un rempart contre les risques de type
shadow banking. Si le GENIUS Act passe, il
pourrait renforcer la position du dollar comme
monnaie de référence mondiale, notamment face
aux projets de stablecoins étrangers ou d’euro
numérique. En imposant une  rigueur
réglementaire, le texte pourrait aussi réconcilier
innovation et sécurité, un équilibre longtemps
difficile a atteindre dans le monde crypto. En
revanche, les soupcons de conflit d'intérét autour
de Trump pourraient ternir la portée symbolique
de cette réforme, au moment méme ou la
régulation crypto devient un enjeu électoral
majeur. Ce vote fait suite & un échec initial en mai
dernier, lors du vote de procédure, en raison
d’'une vive opposition démocrate. En cause : les

liens du président Donald Trump avec World
Liberty Financial, émetteur du stablecoin USD1
lancé en mars. La famille Trump détiendrait une
participation significative dans cette société
crypto, ce qui a éveillé de sérieuses
préoccupations de conflits d’intéréts. Néanmoins,
ces inquiétudes n’ont pas conduit a des
amendements, et la version actuelle de Ia
GENIUS Act est passée sans modification a ce
sujet.

Gemini et Coinbase devraient bientdt obtenir
leur licence européenne sous MiCA

Les exchanges crypto Gemini et Coinbase
devraient prochainement décrocher leur licence
pour opérer dans I'Union européenne. Une étape
majeure dans leur stratégie d’expansion, rendue
possible par I'entrée en vigueur du réglement
MiCA (Markets in Crypto-Assets). D’aprés un
rapport de Reuters, Gemini est en bonne voie
pour obtenir une approbation de la part de Malte.
Coinbase, de son c6té, devrait obtenir sa licence
via le Luxembourg. Ces informations proviennent
de sources anonymes proches du dossier.
Gemini et Coinbase rejoindraient ainsi d’autres
grandes plateformes qui avancent leurs pions en
Europe sous le cadre réglementaire MiCA.
Cointelegraph avait rapporté récemment que
Bybit avait regu l'autorisation d'opérer dans
I’'Union via I'’Autriche. En janvier dernier, Binance
avait déja adapté ses procédures de dépbt et de
retrait en Pologne pour se mettre en conformité
avec les exigences de MiCA. Le réglement MiCA
est entré en vigueur en juin 2024. Son application
compléte est prévue pour décembre, aprés que
PESMA (I'Autorité européenne des marchés
financiers) a publié ses directives finales a
destination des Etats membres.

Le Vietnam légalise les actifs crypto dans une
nouvelle loi sur les technologies numériques

Le Vietnam a adopté une loi ambitieuse sur
industrie technologique, qui légalise les actifs
crypto et prévoit des mesures d’incitation pour les
secteurs de I'lA, des semi-conducteurs et des
infrastructures  numériques. Le 14 juin,
I'Assemblée nationale du Vietnam a approuvé la
loi sur l'industrie des technologies numériques,
qui soumet les actifs numériques a une
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surveillance réglementaire. Prévue pour entrer en
vigueur le 1ler janvier 2026, elle reconnait
officiellement les crypto-actifs et ouvre la voie a
une transformation numérique a [I'échelle
nationale, selon les médias locaux.

L’Ukraine dépose un projet de loi sur les
réserves d’actifs crypto

Déposé mardi devant le Parlement ukrainien, la
Verkhovna Rada, le projet de loi n°13356 propose
de modifier la loi « Sur la Banque nationale
d’Ukraine » afin d’y inclure les actifs numériques

aux cotés de l'or et des devises étrangéres. Tout
en autorisant la banque centrale a acquérir des
cryptomonnaies comme le bitcoin dans le cadre
des réserves de I'Etat, le projet de loi n'impose
pas cette démarche, selon Yaroslav Zhelezniak,
député ayant confirmé l'introduction du texte sur
sa chaine Telegram. La banque centrale
conserverait une pleine liberté de décision quant
a lallocation éventuelle d’'une partie de ses
réserves aux cryptos, au montant alloué et au
moment choisi.

SITUATION DES MARCHES DU 15R AU 30 JUIN 2025

Le mois de juin 2025 a été dans la continuité du
mois précédent pour le marché des
cryptomonnaies. En effet, le bitcoin qui est la
premiére des cryptomonnaies a commencé le
mois par une augmentation de son prix le 01 juin
autour de 105838 $. Ce prix représentait une
augmentation de 2,6% par rapport a celui de la
veille (31 mai). Cette hausse des prix, a continué
jusqu’au 03 juin avec un BTC touchant la barre
des 106 793 $. Ce mouvement était di a
I'anticipation de réductions de taux US parla FED
d’ici septembre, par effet de rotation depuis les
obligations. De plus, les investisseurs reprenaient
confiance, tandis que les ETF BTC au comptant
des USA continuaient d’attirer d’importantes
liquidités institutionnelles. De plus Strategy et
Metaplanet continuaient d'accumuler des BTC.
L’Ether atteignait les 2 656 $ le 03 juin, le BNB les
673 $, SOL les 163 $, TON les 3,23 $, AVAX les
21,74 $, SUl les 3,39 $, et DOGE les 0,2 $. La
capitalisation boursiere totale du marché cryptos
a atteint les 3 320 milliards de dollars le 03 juin.

Aprés ce début positif, le BTC a changé de
tendance et a cloturer a 105357 $ en fin de
journée du 03 juin. Cette tendance négative a
continué jusqu’au 05 juin avec un BTC atteignant
un prix plancher de 100 427 $. Cette baisse des
cours s’expliquait par (i) la prise de bénéfices
massives par les "baleines"; (ii) la querelle
publique entre Donald Trump et Elon Musk qui a
provoqué un choc de sentiment et entrainé un
plongeon de 'action Tesla de -14% et I'ensemble

du marché crypto ; (iii) la publication de bons
chiffres le 05 juin sur 'emploi aux USA a ravivé
les craintes d’'un maintien des taux élevés par la
FED ; (iv) les sorties massives de fonds des ETF
BTC au comptant des USA d’environ 278 millions
$ le 5 juin et ceci en lien avec la querelle Trump-
Musk. Sur la période allant du 29 mai au 2 juin,
les ETF BTC US ont enregistré environ 1,2
milliard $ de sorties. Concernant les autres
grandes cryptos, I'Ether était a 2412 $ le 05 juin,
BNB a 633 §, SOL a 144 §, TON a 3,02 $, AVAX
218,76 $, SUI 22,92 §, et DOGE 2 0,17 $.

Le 06 on a assisté a une reprise technique du
BTC avec un prix touchant les 105 378 $. Ce
mouvement positif des prix a continué jusqu’au 09
juin avec un BTC atteignant les 110 491$. Les
cours du BTC se sont ensuite stabilisés le 10 juin
autour de 110 275 $. Cette augmentation des prix
était due (i) a I'avancée des projets de loi US
(stablecoins, réglementation + biotech) ; (ii) au fait
que Donald Trump appelait publiquement a une
réduction d’un point complet des taux directeurs
de la Fed, créant des attentes de politiques
monétaires plus accommodantes; (iii) les
acheteurs institutionnels et ETF reprenaient leur
accumulation aprés les sorties massives du début
juin. L'Ether était quant a lui a 2 817 $ le 10 juin,
BNB a 673 $, SOL a 165 $, TON a 3,39 §, AVAX
22256 %, SUl a349 %, et DOGE a 0,19 $. La
capitalisation boursiére totale de toutes les
crypto-monnaies était en nette hausse de prés de
10 %, passant d'un creux de 3 130 milliards de
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dollars le 5 juin @ un sommet intra-journalier de 3
430 milliards de dollars le 10 juin, selon les
données TradingView.

Le BTC, comme nous en avons déja I'’habitude a
de nouveau changé de tendance le 11 juin, avec
un prix chutant vers les 108 071 $. Cette baisse
des cours a continué jusqu’au 13 juin et ce jour le
BTC a touché les 102 672 $ avant de cloturer
autour de 105 671 $. Cette correction des cours
sur le marché des actifs a risque était provoquée
par la crise géopolitique entre Israel et Iran. En
effet, les frappes israéliennes sur I'lran et les
tensions géopolitiques qui les précédaient ont
déclenché un mouvement de risque-off, poussant
le BTC vers les 102 672 $. Cela a conduit a un
repli des actifs risqués mondiaux, et d’'une prise
de profits locale aprés les gains des semaines
précédentes. L’Ether touchait quant a luiles 2 438
$ le 13 juin, BNB les 639 $, SOL les 140 $, TON
les 2,88 $, AVAX les 18,49 §, SUI les 2,92 $, et
DOGE les 0,17 $.

Entre le 13-15juin, le marché a connu une relative
stabilisation, puis un rebond le 16 juin qui a
ramené les cours du BTC vers les 108 988 $. Ceci
était d0 a de nouvelles entrées d’institutionnels

via les ETF BTC au comptant, et les actions de
sociétés cotées au Royaume-Uni achetant plus
de BTC. De plus, les analyses optimistes sur la
politique monétaire US, plus les changements
pro-crypto sous Trump rassuraient les marchés.
De plus, Les marchés attendaient les prochaines
annonces monétaires américaines, ce qui
freinaient les mouvements brutaux. Le rebond du
16 juin s’expliquait également par I'annonce de
Donald Trump ce jour-la, prétendant qu’il voulait
faire du Bitcoin une "réserve stratégique
américaine", et comparant le BTC a lor
numérique. Cette déclaration a été un électrochoc
positif sur I'ensemble du marché crypto, en
ravivant l'intérét institutionnel et du grand public.
L’annonce par « Strategy » de I'achat d’environ
10100 BTC entre le 09 et le 15 juin pour un
montant  d’environ 1051 millionsUSD  a
également été une nouvelle positive pour le
marché. L'Ether était quant a luia 2 540 $ le 16
juin, BNB a 650 $, SOL a 150 $, TON a 2,96 $,
AVAX a 19,04 $,SUI 2 2,99 $, et DOGE a 0,17 $.

Figure 1: Cours journalier du Bitcoin en USD entre Mai et Juin 2025
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Le 17 juin, en attendant |la publication des minutes
de la réunion de politique monétaire de la Fed
prévu le lendemain 18 juin, les marchés crypto,
comme les marchés traditionnels, ont marqué

une pause stratégique. Aussi, bien que la hausse
des attaques physiques et kidnapping ciblant les
détenteurs crypto étaient un peu inquiétant, cela
n’a pas impacté négativement les marchés.
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Le BTC et I'ensemble du marché ont débuté une
nouvelle correction le 19 juin avec un BTC
touchant les 103 911 $, cette baisse des prix a
continué jusqu’au 22 juin avec un BTC touchant
les 98 220 $, avant de cloturer a 100 958 $. Les
investisseurs réagissaient ainsi a la publication
des minutes de la Fed, jugé plus "hawkish" que
prévu, avec pas d’indication claire de baisse de
taux prochainement. Le 21 juin, linformation
selon laquelle, un drone lancé par les Houthis du
Yémen avait attaqué un ‘tanker’ pétrolier dans le
Golfe d’Aden, a été un choc le marché a risque et
a entrainé une fuite vers les valeurs refuge
classiques (Or, USD). Le 22 juin, les ETF BTC au
comptant des USA enregistraient plus de 500
millions USD de sorties cumulées en 3 jours,
aggravant la chute. La panique qui s’étendait sur
les marchés a accéléré les liquidations en masse
des traders utilisant les effets de levier. Mais une
bonne nouvelle est venue du Texas aux USA en
fin de journée le 22 juin. En effet, I'Etat du Texas
a annoncé avoir signer le 22 juin une loi créant
une réserve stratégique de BTC au niveau de
I'Etat. Les Etats-Unis confirmait ainsi leur volonté
de créer une réserve fédérale de BTC signé par
décret en Mars 2025 par Donald Trump. Ceci a
eu pour effet de redonner confiance aux
investisseurs, un regain haussier a été observé
sur les marchés avec un rebond journalier sur le
prix du BTC cléturant autour de 100 958 $.
L’Ether touchait quant ales 2 111 $ le 22 juin, BNB
les 601 $, SOL les 125 $, TON les 2,59 §, AVAX
les 15,63 $, SUIl les 2,29 $, et DOGE les 0,14 $.

Le 23 juin le BTC a connu une forte augmentation
de son prix, passant de 100 958 $ et atteignant
les 106 070 $ en une journée. Cette tendance
positive s’est poursuivie jusqu’au 26 juin avec un
BTC atteignant les 108 254 $. S’en ait suivi
ensuite une consolidation du prix jusqu’au 29 juin,
autour de 107 318 $. Ce mouvement des prix
étaient d0 (i) au sentiment bullish, les analyses
tablant sur un BTC a 115000 $ en juillet ; (i) aux
entrées massives de fonds dans les ETF BTC des
USA et aux achats des institutionnels, de plus les
sociétés cotées en bourse renforgaient la
structure de prix ; (iii) 'approbation par la SEC
d’'un ETF Ethereum Spot.

Aprés cette euphorie de plusieurs jours, le cours
du BTC a terminé le mois sur une nouvelle
hausse, avec un prix autour de 108 358 $ le 30
juin. Cette hausse s’opérait dans un climat moins
tendu, avec l'arrét des hostilités entre Israél et
Iran. De plus, I'annonce par « Strategy » de
'achat d’environ 4980 BTC entre le 23 et le 29
juin pour un montant d’environ 531,9 millions USD
a galvanisé les esprits. Au 30 juin, I'entreprise
détenait 597 325 BTC. L’Ether s’échangeait alors
22483 $au30juin; BNBa656$%;le SOLa 154
$;leTONa2,1%$;AVAXa17,93%;SUla2,77$
et le DOGE a 0,16 $. La capitalisation boursiére
totale du marché des cryptomonnaies s’élevait a
peu prés a 3 270 milliards de dollars, enregistrant
une hausse de +1,24 % par rapport au mois de
mai 2025.

COIN DES INVESTISSEURS

Stablecoins : la course ne fait que commencer

Les stablecoins sont la tokenisation de la
monnaie fiduciaire sous-jacente. Pour ce qui est
du dollar, toute émission de stablecoin sur la
blockchain est adossée au montant équivalent,
en dollar, dans un compte bancaire. Les
stablecoins actuellement émis sont dominés par
le dollar américain, qui représente plus 99% des
stablecoins.

Seulement pour ce mois de juin 2025, cing
grandes entreprises ont émis l'intention d’'intégrer
les stablecoins comme moyens de paiement
acceptés dans leur plateforme (Uber, Apple,
Google, X, Airbnb, Walmart et Amazon). Dans le
méme temps, les banques telles que Deutsche
Bank, SG Forge, Bank of America, JPMorgan,
I'infrastructure centrale des marchés américains,
DTCC, et le géant américain des services
financiers Fiserv ont déclaré étre entrain de
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travailler pour [I'émission de leur propre
stablecoin.

Mais qu’est ce qui fait courir tant ces structures
vers les stablecoins ? Tout d’abord, prenons les
grosses entreprises qui utilisent Visa et
Mastercard comme moyen de paiement. Les frais
liéess a ces opérations de paiement par carte
coltent entre 0,2 et 0,3% par transaction aux
clients européens et prés de 3% par transaction
aux clients américains. Bien que ces frais soient
partagés par les banques commerciales des
clients acheteurs et des entreprises vendeuses,
les entreprises comme Visa et Mastercard
gagnent prés de 35% des frais payés par toutes
les parties prenantes dans une transaction. Pour
donner un ordre d’idée, les frais générés par les
cartes de paiement ont atteint 224 milliards $ en
2023 rien qu’aux Etats-Unis. Cette manne fait
saliver...

Par contre, les frais des transactions sur les
stablecoins sont largement moindres. Dans la
blockchain TRON par exemple, les frais ne
dépassent pas 10 $, méme pour les transactions
de plus de 100.000$, soit pres de 0,01%. Cela fait
plus de 30 fois moins cher que dans une
transaction normale de Visa a travers les banques
commerciales qui manipulent la monnaie
fiduciaire.

Entre temps, les deux entreprises leader dans
I’émission des stablecoins ont engrangé en 2024,
5,2 milliards $ pour Tether (qui émet 'USDT) et
1,7 milliards $ pour Circle (émettrice de USDC).
Ces deux entreprises gagnent de l'argent en
faisant des placements dans I'achat des bons du
Trésor américains avec des dollars mis en
garantie lors de la création des stablecoins dans
la blockchain.

Mis bout a bout, les frais élévés des transactions
Visa et Mastercard d’'une part, et, d’autre part,
'argent « facile » des émetteurs de stablecoins
aiguise les appétits...

Les grandes entreprises voient un gros intérét a
payer et faire payer moins de frais a leurs clients
en adoptant les paiements liés aux stablecoins.
Dans le méme temps, les banques commerciales
veulent leur part du gateau en devenant
émettrices des stablecoins a leur tour. D’ailleurs,
certaines grandes entreprises ont des ambitions
d’émettre elles aussi des stablecoins.

Toutes ces opportunités sont visibles et
désormais envisageables grace au « GENUIS
ACT » aux USA. Cette loi sur les stablecoins a été
votée par le Senat et est en examen au Congrés
américain, avant I'adoption définitive par Donald
Trump. Le secrétaire au Trésor américain Scott
Bessent a d’ailleurs estimé que le marché des
stablecoins pourrait atteindre 3 700 milliards $
d’ici la fin de la décennie. Selon lui, le GENIUS
Act devrait stimuler la demande de bons du
Trésor US et accélérer 'adoption des dollars
numériques.

Face a cette information, que doit faire
investisseur crypto ? Il doit étre un vendeur de
pelles aux chercheurs dor. En effet, les
stablecoins sont émis principalement dans deux
blockchains, Ethereum (ETH) et Tron (TRX). Les
émissions des stablecoins dans ces deux
blockchains engendrent des frais a I’émission et
lors des transactions effectuées avec ces
stablecoins. Ces frais sont payés en la crypto de
la dite blockchain, que sont ETH et TRX. Si nous
avons souvent recommandé [linvestissement
dans ETH, il vous revient désormais de préter
attention a TRX.

Réserve de trésorerie en bitcoins : intéréts
croissants

Au cours du mois sous revue, plus d’'une vingtaine
d’entreprises ont annoncé transformer leur
trésorerie oisive en réserve bitcoins. En effet, en
plus de Strategy de Michael Saylor, qui dispose
déja de 597 325 bitcoins et Metaplanet a déja
stocké 13 350 BTC, plusieurs autres sociétés ont
opté pour cette stratégie qui semble gagnante. I
s'agit, entre autre, de Know Labs, KULR
Technology, The Blockchain Group, Cardone
Capital ou encore Semler Scientific... Certaines
de ses entreprises convertissent leur trésorerie
en cash en bitcoins, alors que d’autres effectuent
des levées de fonds pour acheter des bitcoins.
L’émission des obligations convertibles ou pas et
des actions sont d’autres modes de levée des
fonds pour acquérir des bitcoins.

Cet intérét accru des entreprises entretient la
demande des bitcoins. Combinées aux entrées
continues des ETF aux Etats-Unis, le prix du
bitcoin reste au-dessus des 100.000 $. Ainsi,
malgré les nouvelles macroéconomiques parfois
peu reluisantes aux USA, le bitcoin maintient un
support de prix trés intéressant, comparativement
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au reste du marché des crypto-actifs. Cette bonne
tenue des cours du bitcoin a fait dire a Donald
Trump que le Bitcoin « soulage beaucoup la
pression sur le dollar », qu'il considére comme «
une grande opportunité pour le pays ».

Et les Etats-Unis sont en téte des reformes devant
faire de ce pays une référence en matiére de
bitcoin et de cryptos. Ce mois de juin, le Texas a
adopté la loi SB21, officialisant la création d’'une
Strategic Bitcoin Reserve permettant a I'Etat
d'investir dans Bitcoin. De méme, la FHFA,
l'agence fédérale de financement du logement
aux Etats-Unis, a annoncé quelle étudiera
limpact des avoirs en cryptomonnaies sur
I'éligibilité aux préts hypothécaires.

Ceci montre que le cours du bitcoin gardera une
tendance haussiére.

Ethereum Foundation : la restructuration

De la vague de critiques qui s’est abattue sur
Ethereum relativement & son prix qui peinait a
décoller, alors que bitcoin et Solana réjouissaient
le coeur de ses détenteurs, les dirigeants de
Ethereum ont été obligés d’agir. L'entité en
charge de donner les orientations techniques a
Ethereum, Ethereum Foundation, a été
restructurée. Ainsi, son équipe R&D, désormais
rebaptisée « Protocol », a pour priorités : la
scalabilité du Layer 1, 'optimisation des blobs et
I'amélioration de I'expérience utilisateur.

De méme, elle a dévoilé sa nouvelle stratégie
financiére avec pour objectif de conserver 2,5
années de dépenses en réserve, de plafonner les
dépenses annuelles a 15 % de sa trésorerie et de
réduire ce seuil a 5 % d’ici cinq ans, tout en
instaurant un suivi régulier par des rapports
trimestriels et annuels.

La conséquence directe a été le redressement
des cours de ETH qui a été constaté depuis le
mois de mai. Au cours de ce mois de juin, le
pourcentage d’ETH en staking a atteint de
nouveaux sommets avec 28,86 % de I'offre totale
verrouillée. Une dynamique portée par I'attente
d'un ETF spot staking Ethereum, qui pourrait
encore accentuer cette tendance.

ETH n’est plus a présenter comme un actif a
conserver pour le long terme.

Bref tour d’horizon de [lactualité sur les
cryptos par continent

Il N’y a pas qu’aux Etats-Unis que les choses
bougent du cété des cryptos.

En Europe, au Royaume-Uni, le régulateur
britannique FCA envisage de lever linterdiction
des ETN crypto pour les investisseurs
particuliers, a condition qu’ils soient cotés sur des
bourses reconnues. Jusqu’a présent, ces produits
n'étaient accessibles quaux investisseurs
professionnels. En Espagne, la banque BBVA, la
deuxiéeme plus grande banque espagnole,
conseille a ses clients de banque privée d'allouer
3 a 7 % de leurs portefeuilles a Bitcoin et
Ethereum depuis septembre 2024, selon Reuters.
En Norvége, la Norwegian Block Exchange
devient la premiére entreprise cotée en Bourse en
Norvége a adopter une stratégie de trésorerie en
Bitcoin. De méme, la société norvégienne Green
Minerals, spécialisée dans I'exploitation miniére
en eaux profondes, adopte une stratégie de
trésorerie Bitcoin et prévoit de lever 1,2 milliard $
pour acheter du BTC.

En Asie, le gouverneur de la Banque centrale de
Chine, Pan Gongsheng, a déclaré que la
blockchain a transformé les paiements
transfrontaliers en réduisant les intermédiaires,
tout en stimulant I'essor des stablecoins. Il a
souligné aussi les défis réglementaires croissants
liés aux smart contracts et a la DeFi. Du coté de
Hong Kong, le gouvernement a publié son Policy
Statement 2.0 sur les actifs numériques,
réaffirmant son ambition de devenir un hub
mondial du Web3. Le plan met I'accent sur la
réglementation, les produits tokenisés, les cas
d'usage et les partenariats stratégiques. Au
Japon, le régulateur financier a proposé de
classer les cryptos comme des instruments
financiers, ouvrant la voie a des ETF Bitcoin et a
une flat tax de 20 % au lieu de I'actuelle imposition
progressive a 55 %. Au Vietnam, une loi officielle
donne désormais aux cryptomonnaies un statut
Iégal clair.

Toujours en Asie, la Corée du Sud a élu Lee Jae-
myung, candidat pro-crypto, a la présidence. Il
promet d’autoriser les ETF crypto spot et de
développer un marché de stablecoins adossés au
won. De son cbété, la Banque centrale de Corée
du Sud alerte sur le risque que les stablecoins en
won pourraient, paradoxalement, accroitre la
demande pour les stablecoins en dollars,
contrecarrant les objectifs du président Lee Jae
Myung de limiter la fuite de capitaux. De méme,
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la Corée du Sud prépare l'arrivée d’ETF crypto
spot et prévoit malgré tout d’assouplir les régles
sur les stablecoins en won dés le second
semestre 2025. Une feuille de route a été
soumise au comité présidentiel. Enfin, la Banque
de Corée suspend temporairement son projet de
monnaie humérique de banque centrale (MNBC),
suite aux contestations des  banques
participantes et aux discussions croissantes sur
les stablecoins indexés sur le won.

En Amérique du Sud, le projet de loi visant a créer
une réserve stratégique de Bitcoin au Brésil a
franchi une premiére étape Iégislative,
rapprochant le pays de I'intégration du BTC dans
ses réserves nationales.

Dans le continent africain, nous n’avons identifié
aucune activité liée aux cryptos digne d’étre
reprise dans ce numéro.
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PRINCIPALES SOURCES D’INFORMATION

The Financial Times (anglais - payant) : https://www.ft.com/

Bloomberg (anglais - payant) : https://www.bloomberg.com/

The Wall Street Journal (anglais - payant) : https://www.wsj.com/

The economist (anglais - payant) : https://www.economist.com/

Cointelegraph (anglais - gratuit) : https://cointelegraph.com/

Messari (anglais - payant) : https://messari.io/

Journal du Coin (frangais - gratuit) : https://journalducoin.com/
Anciens numéros de « Crypto News AZC » :

https://zukulee.com/news & https://azojecasarl.net/crypto-news/

Comptes twitter a suivre : @azojecasarl & @crypvestor1

Pour vous former dans les cryptomonnaies : WWW.ZU kulee.com (Académie basée au Canada et

créée en 2021 par un Ingénieur Informaticien', Expert en Blockchain. Les cours sont entiérement en
ligne et sont dispensés en frangais et en anglais).

« Si vous trouvez que la formation colite cher, essayez I’ignorance » - Robert Orben.

1 https://www.prnewswire.com/news-releases/richard-engoulou-cissp-is-recognized-by-continental-
whos-who-301543291.html
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