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MOT INTRODUCTIF 

Le mois de décembre 2025 a été marqué par une phase de consolidation et de volatilité contrôlée pour le 

Bitcoin, évoluant entre fortes pressions macroéconomiques et soutiens institutionnels, avant de clôturer 

autour de 87 630 $. Après un début de mois marqué par une reprise liée notamment aux achats de 

MicroStrategy, le marché a ensuite été affecté par des durcissements réglementaires asiatiques, des 

tensions géopolitiques et l’attentisme des investisseurs. La réunion de la FED (16-17 décembre) et son 

discours jugé hawkish ont entraîné une nouvelle correction, avant un léger rebond technique porté par 

l’espoir d’un assouplissement futur. Les ETFs Bitcoin au comptant ont joué un rôle clé, avec une atténuation 

des sorties par rapport à novembre, contribuant à stabiliser le marché. Malgré un petit rallye de fin d’année, 

décembre s’achève dans une dynamique de prudence, avec une capitalisation crypto globale en légère 

baisse d’environ –2,46 %. 

En décembre 2025, l’actualité réglementaire crypto est restée marquée par des tensions, entre volonté 

d’encadrement et ambitions stratégiques nationales. Aux États-Unis, le GENIUS Act a ravivé les débats, 

avec Coinbase alertant sur une possible perte de compétitivité. En Europe, la BCE a poursuivi sa 

préparation de l’euro numérique et l’UE a été divisée sur la gouvernance de MiCA, tandis que le Royaume-

Uni affichait son ambition de devenir un leader mondial malgré des critiques. Parallèlement, la Russie a 

assoupli son accès aux cryptos, la SEC a clos son enquête contre Aave, et Binance a de nouveau été 

critiquée pour ses failles de conformité, et le FMI a mis en garde contre une fragmentation réglementaire 

croissante. 

L’actualité crypto de décembre 2025 a été marquée par une dynamique d’adoption institutionnelle et 

souveraine accrue, avec le Brésil ouvrant un débat sur une réserve stratégique en Bitcoin et une montée 

historique des marchés de prêts CeFi et DeFi atteignant des niveaux record. Parallèlement, Ethereum a 

consolidé son statut d’infrastructure centrale de l’écosystème, battant un record de contrats déployés, 

soutenu par la tokenisation des actifs, l’essor des stablecoins et une forte accumulation des investisseurs 

à long terme. Enfin, la progression des actions tokenisées, les avancées des CBDC comme le yuan 

numérique et la montée du staking institutionnel d’Ethereum témoignent d’un rapprochement croissant entre 

finance traditionnelle, innovation blockchain et nouvelles formes de finance numérique. 

Pour ce mois, nous mettons en lumière Algorand (ALGO), une blockchain de nouvelle génération conçue 

pour résoudre le trilemme entre sécurité, scalabilité et décentralisation grâce à son consensus Pure Proof 

of Stake. Porté par le professeur Silvio Micali, lauréat du prix Turing, Algorand offre des performances 

remarquables avec finalité instantanée. Doté d’une empreinte carbone négative, d’une interopérabilité 

renforcée (Wormhole) et d’un écosystème en pleine expansion, ALGO s’impose comme une infrastructure 

stratégique, combinant innovation technologique, durabilité et utilité concrète dans la finance. 

Pour les investisseurs cryptos, l’adoption institutionnelle et bancaire des cryptomonnaies s’est nettement 

accélérée ce mois, portée par les grandes banques américaines qui ont commencé à recommander, trader 

et intégrer le Bitcoin et les stablecoins dans leurs services. De plus, l’intérêt s’est renforcé au niveau 

mondial, avec des fonds souverains, grandes entreprises et pays en développement (notamment au Brésil, 

en Russie, au Pakistan et au Ghana) cherchant à encadrer, adopter ou utiliser les cryptos, confirmant une 

transition vers une finance hybride mêlant infrastructures traditionnelles et blockchain. 

Nous vous souhaitons une excellente lecture de ce trente-et-unième (31ᵉ) numéro de « Crypto News AZC 

» et rappelons à nos lecteurs l’importance de suivre attentivement les quatre principaux indicateurs 

macroéconomiques américains influençant le marché des cryptomonnaies, à savoir : (i) le taux d’inflation ; 

(ii) le taux de chômage ; (iii) le taux directeur de la FED ; et (iv) le taux de croissance du PIB. Restez vigilants 

face aux évolutions réglementaires, économiques et géopolitiques. Et surtout, n’oubliez jamais que : « la 
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prochaine révolution industrielle sera tokenisée. Comprendre la blockchain, c’est anticiper les règles du jeu 

économique de demain » 

 

ACTUALITES DES CRYPTOMONNAIES 

 

Le gouvernement de Lula discute d'une 
réserve stratégique de bitcoins avec les 
plateformes d'échange de cryptomonnaies 

Lors d'une table ronde organisée le 29 décembre 
2025 à la Blockchain Conference au Brésil, Pedro 
Guerra, conseiller du vice-président Geraldo 
Alckmin, a révélé avoir abordé la question d'une 
réserve de bitcoins pour le Brésil avec les 
plateformes d'échange de cryptomonnaies. 

M. Guerra s'est montré enthousiaste quant à 
l'idée d'une telle réserve, ainsi que pour d'autres 
propositions impliquant l'État, comme l'achat de 
bitcoins par les fonds universitaires. 

Il a également souligné que le débat sur une 
réserve de bitcoins par l'État brésilien est en 
cours et a récemment inclus des discussions 
réunissant non seulement le gouvernement, mais 
aussi la Chambre des députés et d'autres 
acteurs. 

Au cœur de ce débat se trouve une opposition 
claire entre les modèles centralisés et 
décentralisés. Pour M. Guerra, la décentralisation 
tend à être plus efficace, car elle offre aux 
entreprises la liberté de créer, d'innover et de 
gérer leurs ressources plus intelligemment. Ce 
processus, selon le conseiller, influence 
également le rôle de l'État. L'adoption de 
mécanismes décentralisés, soutient-il, contribue 
à moderniser les stratégies de flux de trésorerie 
et peut créer un environnement plus prospère 
pour les politiques publiques et l'investissement. 

Le marché du prêt en cryptomonnaies est 
actuellement dominé par des acteurs 
transparents 

Les marchés du prêt CeFi ont atteint 25 milliards 
de dollars au troisième trimestre, leur plus haut 
niveau depuis plus de trois ans. 

Le marché du prêt en cryptomonnaies est devenu 
plus transparent que jamais, sous l'impulsion 
d'entités telles que Tether, Nexo et Galaxy, et a 
atteint un portefeuille de prêts cumulé de près de 
25 milliards de dollars au troisième trimestre. 

Selon Galaxy Research, la taille du marché du 
prêt en cryptomonnaies a augmenté de plus de 
200 % depuis début 2024. Le dernier trimestre le 
place à son plus haut niveau depuis son pic du 
premier trimestre 2022. 

Le paysage du prêt CeFi était dominé par une 
poignée de plateformes au plus fort du cycle de 
marché précédent, et toutes ont été fortement 
impactées par leur exposition à la plateforme 
d'échange FTX, qui s'est effondrée en novembre 
2022. 

Cependant, Thorn affirme qu'après le départ de 
nombreuses plateformes liées à FTX, le vide a été 
comblé par des acteurs plus transparents et des 
pratiques plus saines. 

Au 30 septembre, Tether, émetteur de 
stablecoins, détenait 14,6 milliards de dollars de 
prêts en cours, soit 60 % de parts de marché. 
Nexo et Galaxy se classaient respectivement 
deuxième et troisième, avec 2 milliards et 1,8 
milliard de dollars de prêts, selon Galaxy. 

Les prêts non garantis ont quasiment disparu, les 
entreprises restantes ayant adopté des contrôles 
des risques plus stricts, des normes de 
collatéralisation complètes et une plus grande 
transparence dans leur stratégie d'introduction en 
bourse et de levée de fonds institutionnels. 

Parallèlement, la valeur en dollars des prêts en 
cours dans les applications de finance 
décentralisée (DeFi) a atteint un nouveau record 
historique à la fin du trimestre, progressant de 
54,8 % pour s'établir à 41 milliards de dollars. 

En combinant les applications DeFi et les 
plateformes de prêt CeFi, on dénombrait 65,4 
milliards de dollars de prêts garantis par des 
cryptomonnaies en cours à la fin du trimestre, un 
nouveau record absolu. 

Ethereum atteint un record de 8,7 millions de 
contrats déployés en un trimestre 

Malgré la faible volatilité de l'Ether, les 
développeurs privilégient de plus en plus 
Ethereum comme couche de règlement, et le 
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quatrième trimestre s'annonce comme une 
période record pour le réseau. 

Les données de Token Terminal montrent que le 
nombre de nouveaux contrats intelligents créés et 
publiés sur la blockchain Ethereum a atteint un 
niveau historique de 8,7 millions au quatrième 
trimestre 2025. 

Selon Token Terminal, cette augmentation reflète 
une croissance organique, alimentée par la 
tokenisation d'actifs du monde réel (RWA), 
l'activité des stablecoins et le développement de 
l'infrastructure de base. La plateforme d'analyse 
blockchain a noté qu'« Ethereum est en train de 
devenir discrètement la couche de règlement 
mondiale ». 

Alors que la concurrence s'intensifie entre les 
blockchains de couche 1, avec des concurrents 
tels que Solana, Avalanche et BNB Chain, les 
données suggèrent qu'Ethereum demeure un 
pilier central de l'écosystème des actifs 
numériques. Ethereum reste le réseau dominant 
pour la tokenisation RWA, captant la majorité de 
la capitalisation boursière on-chain de la RWA. 

Ethereum demeure la plateforme de référence du 
marché des stablecoins. Sur les plus de 307 
milliards de dollars de stablecoins actuellement 
en circulation, plus de la moitié se trouvent sur le 
réseau Ethereum, selon les données de 
DefiLlama. 

L'activité des stablecoins sur ce réseau est 
dominée par l'USDT de Tether et l'USDC de 
Circle, qui représentent ensemble la majorité de 
l'offre totale sur Ethereum. 

Les détenteurs de Bitcoin à long terme 
cessent enfin de vendre tandis que les 
baleines d'Ether accumulent 

Pour la première fois en six mois, les détenteurs 
de Bitcoin à long terme ont cessé de vendre leurs 
importantes réserves, tandis que les baleines 
d'Ether ont intensifié leurs accumulations de 
cryptomonnaie. 

Les gros investisseurs et les baleines sont 
généralement considérés comme des acteurs 
clés du marché, et leurs transactions peuvent 
influencer le comportement du marché, la liquidité 
et la psychologie des investisseurs. 

Une partie de la pression à la vente pourrait être 
due au retrait des traders américains du marché. 
L'indice Coinbase Bitcoin Premium de CoinGlass 
est resté négatif. Cet indice mesure l'écart de prix 
entre le Bitcoin coté sur la plateforme d'échange 

de cryptomonnaies Coinbase et la moyenne du 
marché mondial. 

Selon sa description, lorsqu'il est négatif, cet 
indice reflète généralement une pression à la 
vente sur le marché américain, une baisse de 
l'appétit pour le risque des investisseurs et une 
augmentation de leur aversion au risque. 

Les actions tokenisées atteignent une 
capitalisation boursière de 1,2 milliard de 
dollars 

La demande de titres tokenisés s'est accélérée 
depuis leur lancement fracassant en début 
d'année, faisant de cette nouvelle classe d'actifs 
crypto un signe précoce potentiel d'une adoption 
plus large de la blockchain, au-delà du Bitcoin et 
des stablecoins. 

L'essor des actions tokenisées en septembre 
n'est pas un hasard. Ce mois-là, Backed Finance 
a lancé sa suite de produits xStocks sur 
Ethereum, proposant une soixantaine de titres 
tokenisés grâce à des partenariats avec les 
plateformes d'échange de cryptomonnaies 
Kraken et Bybit. 

Plus tôt ce mois-ci, la société de tokenisation 
Securitize a annoncé son intention d'introduire le 
trading réglementé sur la blockchain pour les 
titres cotés en bourse, promettant ainsi une 
propriété directe des actions. Parallèlement, 
Ondo Finance prévoit de lancer des actions 
américaines tokenisées et des ETF sur Solana 
début 2026. 

Coinbase s'oriente dans la même direction, 
annonçant ce mois-ci son intention de proposer le 
trading d'actions dans le cadre de sa stratégie 
visant à devenir une « plateforme d'échange pour 
tout ». 

L’un des signes les plus manifestes de l’intérêt 
des investisseurs institutionnels est sans doute la 
révélation par le Nasdaq du dépôt d’une demande 
auprès de la Securities and Exchange 
Commission (SEC) américaine afin de proposer 
des actions tokenisées sur sa plateforme. 

Matt Savarese, responsable de la stratégie des 
actifs numériques chez Nasdaq, a décrit la 
tokenisation comme une priorité stratégique 
majeure. 

La Chine autorisera les banques à verser des 
intérêts sur les portefeuilles numériques en 
yuan à partir de janvier 2026 

La Banque populaire de Chine met en œuvre un 
nouveau cadre pour le yuan numérique qui 
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permettra aux banques commerciales de verser 
des intérêts sur les soldes des portefeuilles 
électroniques en yuan dès le 1er janvier 2026. 
Les autorités affirment que cette mesure 
permettra à la monnaie numérique de banque 
centrale (MNBC) d'aller au-delà de son rôle initial 
de substitut aux espèces. 

Bien que les transactions en cryptomonnaies et 
en stablecoins soient interdites en Chine 
continentale, la Banque populaire de Chine 
poursuit le développement de son cadre de 
MNBC, visant à tirer parti de l'efficacité de la 
technologie blockchain grâce à une alternative de 
monnaie numérique émise par la banque 
centrale. 

En septembre, la Banque Centrale a créé le 
Centre international des opérations en RMB à 
Shanghai, une plateforme de services blockchain 
qui vise à développer des outils de règlement sur 
la blockchain et des capacités de transfert inter-
chaînes afin de promouvoir l'utilisation du yuan 
numérique dans les règlements transfrontaliers. 

Bien que la Banque populaire de Chine ait déclaré 
que le yuan numérique pourrait favoriser une plus 
grande inclusion financière, certains critiques 
s'inquiètent de son potentiel à renforcer le 
contrôle financier de la banque centrale. 

BitMine bloque 1 milliard de dollars d'Ether 
alors que les grandes entreprises misent sur 
l'ETH 

Les entreprises se tournent de plus en plus vers 
le staking d'Ethereum pour générer des revenus 
passifs, une tendance qui réduit la quantité 
d'Ether disponible à la vente sur le marché. 

BitMine Immersion Technologies, le plus grand 
détenteur d'Ether, a mis en staking 342 560 ETH, 
soit plus d'un milliard de dollars, selon la 
plateforme de données blockchain Lookonchain. 

Le staking consiste à bloquer des ETH sur le 
réseau de preuve d'enjeu (PoS) d'Ethereum afin 
de sécuriser la blockchain, en échange d'un 
rendement annuel passif (APY) d'environ 3 % à 5 
%. 

La plupart des grandes entreprises détenant de 
l'Ether mettent en staking une part importante de 
leurs ETH pour générer des revenus passifs, 
notamment SharpLink Gaming, Bit Digital et The 
Ether Machine. Des personnalités publiques ont 
également acheté pour près de 6 millions de 
dollars d'Ether au comptant, tandis que les 
nouveaux portefeuilles ont enregistré des achats 
de plus de 517 000 dollars la semaine dernière, 
ce qui témoigne de la demande d'Ether de la part 
des investisseurs en cryptomonnaies ayant 
récemment créé des portefeuilles 

 

 

 

CONNAISSANCE DES CRYPTOMONNAIES 

 

ALGO, bien plus qu’une cryptomonnaie. C’est 

l’épine dorsale d’un écosystème conçu pour 

digitaliser les actifs et autonomiser la gestion des 

biens grâce à des contrats intelligents. Découvrez 

le projet qui allie instantanément une sécurité, 

une scalabilité et décentralisation. 

ALGORAND (ALGO) 

Algorand (ALGO) est un réseau décentralisé 

basé sur la blockchain qui vise à soutenir un large 

éventail d'applications. Il a été conçu dans le but 

d'améliorer la vitesse et l'efficacité des 

transactions, en réponse aux temps de 

transaction lents associés à d'autres blockchains. 

Algorand est une blockchain de niveau 1 (Layer 

1). Elle est conçue pour résoudre définitivement 

le trilemme des blockchains identifié par Vitalik 

Buterin, permettant d’atteindre simultanément 

une sécurité maximale, une scalabilité 

exceptionnelle et une décentralisation véritable. 

 
Illustration 

HISTORIQUE  

Elle commence en 2017 avec la vision du 

professeur Silvio Micali du Massachusetts 

Institute of Technology (MIT). Ce cryptographe de 

renommée mondiale, lauréat du prix Turing en 

2012 « Nobel de l’informatique », a consacré 

plusieurs années à développer les fondements 

https://investx.fr/comprendre-cryptomonnaie/blockchain/
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théoriques d’une blockchain capable de 

surmonter les limitations techniques des 

systèmes existants. Micali est reconnu comme 

l’un des pionniers de la cryptographie théorique. 

Il a co-inventé des concepts fondamentaux 

comme les preuves à divulgation nulle de 

connaissance et les signatures numériques. Le 

développement d’Algorand s’est accéléré 

en 2018 avec la création d’Algorand Inc. Et aussi 

le recrutement d’une équipe d’ingénieurs de 

premier plan.  

Quelques dates cruciales  

2017 : Conception théorique par Silvio Micali au 

MIT. Le lauréat du prix Turing commence à 

développer les fondements cryptographiques du 

consensus Pure Proof of Stake. 2018 : Création 

d’Algorand Inc. et début du développement 

pratique de la blockchain. L’équipe s’étoffe avec 

des experts en cryptographie et ingénierie 

blockchain. 2019 : Lancement de la Fondation 

Algorand et du mainnet. La blockchain Algorand 

devient opérationnelle avec ses fonctionnalités de 

base. 2021 : Introduction des smart contracts et 

expansion de l’écosystème DeFi. 2022 : 

Partenariat ClimateTrade pour la neutralité 

carbone. Algorand devient la première blockchain 

à empreinte carbone négative. Juillet 2025 : 

Lancement du staking sur Binance et Crypto.com, 

facilitant l’accès aux récompenses de staking 

pour un public plus large. Juillet 2025 : Intégration 

Wormhole pour les transferts multi-chaînes natifs, 

améliorant l’interopérabilité d’Algorand avec 

d’autres blockchains. 

 

FONCTIONNEMENT   

Le réseau Algorand repose sur une architecture 

technique révolutionnaire. Elle combine plusieurs 

innovations pour atteindre des performances 

exceptionnelles. Tout en maintenant une sécurité 

et une décentralisation maximales. La 

particularité d’Algorand réside dans sa capacité à 

offrir une finalité instantanée des transactions. 

Cela élimine les risques de réorganisation de 

blocs qui affectent d’autres blockchains. Cette 

technologie permet de traiter plus de 6 000 

transactions par seconde avec des frais inférieurs 

à 0,001 dollar. Algorand est ainsi positionné 

comme l’une des solutions les plus efficaces du 

marché. 

L’écosystème Algorand se distingue également 

par son engagement environnemental 

exceptionnel. La blockchain affiche non 

seulement une neutralité carbone mais va plus 

loin en maintenant une empreinte carbone 

négative. C’est principalement grâce à son 

partenariat avec ClimateTrade et ses 

investissements dans des projets de 

compensation carbone. 

L’écosystème Algorand connaît une adoption 

croissante avec le lancement récent du staking 

sur Binance et Crypto.com en juillet 2025. Cela 

facilite l’accès aux récompenses de staking pour 

un public plus large. L’intégration 

de Wormhole améliore également 

l’interopérabilité multi-chaînes, renforçant l’utilité 

du token ALGO. 

Un consensus unique 

Le consensus Pure Proof of Stake (PPoS) 

constitue l’innovation la plus remarquable 

d’Algorand. Contrairement aux systèmes PoS 

traditionnels, le PPoS utilise une fonction 

aléatoire vérifiable (VRF) pour sélectionner de 

manière sécurisée les validateurs de chaque 

bloc. Cette approche élimine les risques de 

centralisation et garantit une participation 

équitable de tous les détenteurs d’ALGO. 

L’algorithme de consensus byzantin d’Algorand 

permet d’atteindre un consensus même en 

présence de nœuds malveillants. Il faut qu’au 

moins deux tiers des participants restent 

honnêtes. Cette tolérance aux fautes byzantines 

garantit la sécurité du réseau dans des conditions 

adverses. 

L’architecture de finalité instantanée d’Algorand 

élimine les risques de réorganisation de blocs qui 

affectent d’autres blockchains. Une fois qu’une 

transaction est confirmée, elle devient 

immédiatement et définitivement inscrite dans la 

blockchain. Cela offre une sécurité comparable 

aux systèmes de paiement traditionnels. 

Les deux types de nœuds 

Le réseau utilise deux types de nœuds : 

les nœuds de relais qui maintiennent la 
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connectivité globale du réseau avec des 

connexions haut débit, et les nœuds de 

participation qui détiennent les clés de vote et 

participent au consensus. Cette architecture 

bicouche optimise à la fois les performances et la 

décentralisation. 

Offre circulatoire  

L’offre circulatoire de Algorand est d’environ 8,8 

milliards d’unités, pour un prix unitaire de 0,14 

USD. Avec une capitalisation boursière d’environ 

1,2 milliards USD. L’offre maximale est de 10 

milliards d’ALGO.  

UTILITES ET FONCTIONALITES  

ALGO est le token natif du réseau Algorand, 

remplissant plusieurs fonctions essentielles qui 

garantissent le bon fonctionnement et la sécurité. 

Contrairement aux tokens 

spéculatifs, ALGO possède une utilité réelle et 

multiple qui en fait un actif numérique 

fondamental. La première fonction 

d’ALGO concerne le paiement des frais de 

transaction sur le réseau. Chaque interaction 

avec la blockchain nécessite le paiement de frais 

minimes en ALGO. Cela garantit la sécurité du 

réseau tout en maintenant des coûts d’utilisation 

extrêmement bas, généralement inférieurs 

à 0,001 dollar par transaction. 

Le staking représente la deuxième utilisation 

majeure d’ALGO. Les détenteurs peuvent 

participer au consensus Pure Proof of Stake en 

déléguant leurs tokens à des nœuds de 

participation. Ils reçoivent des récompenses 

proportionnelles à leur mise. 

La gouvernance décentralisée constitue le 

troisième pilier de l’utilité d’ALGO. Les détenteurs 

peuvent participer aux décisions importantes 

concernant l’évolution du protocole, les mises à 

jour techniques, et les paramètres du réseau.  

 

Les principaux avantages d’Algorand 

 Performances techniques exceptionnelles : Avec 

plus de 6 000 transactions par seconde, 

une finalité instantanée et des frais inférieurs 

à 0,001 dollar, Algorand offre des performances 

comparables aux systèmes de paiement 

traditionnels tout en maintenant la 

décentralisation blockchain. Sécurité 

cryptographique avancée : Créé par le lauréat du 

prix Turing Silvio Micali, Algorand intègre les 

dernières avancées en cryptographie, notamment 

la résistance quantique et les preuves à 

divulgation nulle, positionnant la blockchain pour 

l’ère post-quantique. Durabilité 

environnementale : Algorand maintient 

une empreinte carbone négative grâce à son 

consensus Pure Proof of Stake ultra-efficace et 

ses investissements dans des projets de 

compensation carbone via ClimateTrade, 

répondant aux préoccupations ESG croissantes. 

Résolution du trilemme blockchain : 

Contrairement aux autres blockchains qui 

sacrifient un aspect du trilemme, Algorand atteint 

simultanément une sécurité maximale, 

une scalabilité élevée et une décentralisation 

véritable grâce à son architecture unique.  

Sécurisation et stockage  

Une fois que vous avez acquis des tokens ALGO, 

la question de leur stockage sécurisé devient 

primordiale.  Il existe principalement deux types 

de portefeuilles pour stocker vos ALGO. 

Les Cold Wallets (Portefeuilles Froids) 

Ce sont des dispositifs matériels (hardware 

wallets) qui stockent vos clés privées hors ligne, 

offrant ainsi le plus haut niveau de sécurité contre 

les piratages en ligne. Ils ressemblent souvent à 

des clés USB sécurisées. Des marques 

reconnues comme Ledger (par exemple, Ledger 

Nano S Plus ou Ledger Nano X) sont les solutions 

les plus sûres pour stocker des montants 

importants ou pour une conservation à long 

terme. 

Les Hot Wallets (Portefeuilles Chauds) 

Ce sont des logiciels (applications mobiles ou de 

bureau, extensions de navigateur) qui stockent 

vos clés privées sur un appareil connecté à 

Internet. Des portefeuilles populaires 

comme MetaMask ou Trust Wallet peuvent être 

configurés pour gérer les tokens ALGO. Le choix 

entre un cold wallet et un hot wallet dépend de 

vos besoins spécifiques : privilégiez un cold 

wallet (comme Ledger) pour la sécurité maximale 

de vos investissements principaux, et utilisez 
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éventuellement un hot wallet (comme MetaMask 

ou Trust Wallet) pour des montants plus faibles 

destinés à des interactions régulières avec 

l’écosystème DeFi d’Algorand. L’essentiel est de 

toujours sécuriser soigneusement votre phrase 

de récupération (seed phrase) et de ne jamais la 

partager ni la stocker numériquement. 

 

AVIS ET PERSPECTIVES  

Algorand se positionne comme l’une des 

blockchains les plus avancées techniquement en 

2025, offrant une solution complète aux défis 

techniques qui limitent encore de nombreuses 

blockchains concurrentes.  

Les forces techniques d’Algorand sont 

indéniables avec sa finalité instantanée, ses frais 

ultra-bas et sa résistance quantique.  

Enfin, l’engagement environnemental d’Algorand 

avec son empreinte carbone négative répond aux 

préoccupations ESG croissantes des 

investisseurs institutionnels. Cette approche 

durable positionne favorablement ALGO dans un 

contexte de sensibilisation environnementale 

accrue.

REGULATION ET VEILLE REGLEMENTAIRE 

Coinbase redoute une perte de compétitivité à 

cause du GENIUS Act 

Un haut responsable de Coinbase a mis en garde 

contre une évolution du cadre réglementaire 

américain des stablecoins, qui pourrait affaiblir la 

position de Washington dans la course mondiale 

aux paiements numériques. Cet avertissement 

intervient alors que la Chine multiplie les 

initiatives pour rendre sa monnaie numérique de 

banque centrale (CBDC) plus compétitive. 

Adopté en juin, le GENIUS Act a fixé des règles 

de réserve et de conformité pour les stablecoins, 

tout en interdisant le versement direct d’intérêts 

par les émetteurs. Le texte autorise toutefois les 

plateformes et des tiers à proposer des 

récompenses liées à l’utilisation des stablecoins. 

Selon ce responsable, les banques perçoivent 

actuellement environ 4 % d’intérêts sur les 

réserves qu’elles déposent auprès de la Réserve 

fédérale, tandis que les consommateurs touchent 

souvent des rendements proches de zéro sur 

leurs comptes d’épargne classiques. Les 

plateformes de stablecoins menacent ce modèle, 

explique-t-il, en proposant de redistribuer une 

partie de ce rendement aux utilisateurs. 

Le FMI en négociation avec le Salvador sur la 

vente de son portefeuille Bitcoin Chivo 

Le chef de mission du Fonds monétaire 

international pour le Salvador a publié un 

communiqué confirmant que les autorités du pays 

poursuivent les négociations relatives à la vente 

du portefeuille Bitcoin national, Chivo. Un porte-

parole a ajouté que les discussions portant sur les 

achats de bitcoin faisaient l’objet de négociations 

distinctes. Cette déclaration fait suite à un accord 

conclu en mai entre le FMI et le Salvador. Dans 

le cadre de cette entente, l’institution devait 

verser 120 millions de dollars au titre d’un 

programme de prêt de 1,4 milliard de dollars 

prévu pour 2024. En contrepartie, le 

gouvernement salvadorien s’engageait à mettre 

fin à l’acquisition de bitcoin. Il reste toutefois 

incertain que le Salvador respecte pleinement les 

termes de cet accord. Si le FMI affirmait en juillet 

que le gouvernement n’avait pas acheté de BTC 

depuis décembre 2024, le Bureau Bitcoin du 

Salvador continue, de son côté, d’annoncer des 

acquisitions. Parmi elles figure notamment l’achat 

de 1 090 bitcoins en novembre, pour une valeur 

estimée à environ 100 millions de dollars. Le 

Salvador a reconnu le bitcoin comme monnaie 

légale en 2021 et a commencé à en acquérir dans 

le cadre d’une stratégie largement impulsée par 

le président Nayib Bukele. Selon les données du 

Bureau Bitcoin du pays, l’État détenait 7 509 

bitcoins lundi, pour une valeur estimée à environ 

659 millions de dollars au moment de la 

publication. 

La Banque de Russie assouplit ses règles sur 

l’accès aux actifs crypto 
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La régulation des cryptomonnaies en Russie 

connaît un tournant majeur. En effet, la Banque 

de Russie a présenté un projet de réglementation 

qui pourrait ouvrir la porte aux investisseurs non 

qualifiés dans le marché crypto, un domaine 

jusqu'ici réservé aux seuls investisseurs super 

qualifiés. Cette évolution intervient dans un 

contexte de changement des politiques 

économiques russes et pourrait impacter de 

nombreux acteurs du secteur. Voici ce qu'il faut 

savoir de cette proposition ambitieuse. Le projet 

de la Banque de Russie prévoit que les 

investisseurs non qualifiés puissent désormais 

acheter des cryptomonnaies, mais sous des 

conditions strictes. Les non qualifiés devront 

passer un test de connaissance afin de pouvoir 

accéder à un panier limité de cryptos liquides. 

Cette mesure, encore floue sur la définition 

exacte des actifs crypto concernés, pourrait ouvrir 

l'accès à une partie de la population russe 

jusqu'ici exclue du marché. Les investisseurs 

seraient également limités à un montant annuel 

de 300 000 roubles, soit environ 3 834 $. 

Binance confronté à de nouvelles accusations 

sur des failles persistantes de conformité 

Selon plusieurs informations, Binance a continué 

d’autoriser des comptes jugés suspects à 

déplacer des fonds en cryptomonnaies, malgré 

l’engagement pris par la plateforme de renforcer 

ses contrôles dans le cadre de son accord pénal 

de 4,3 milliards de dollars conclu avec les États-

Unis en 2023. D’après des données 

internes consultées par le Financial Times, un 

réseau de 13 comptes utilisateurs a traité environ 

1,7 milliard de dollars de transactions depuis 

2021, dont près de 144 millions de dollars après 

la signature de l’accord de reconnaissance de 

culpabilité en novembre 2023. Des spécialistes 

de la réglementation et de la lutte contre le 

blanchiment d’argent cités par le Financial Times 

estiment que ces révélations soulèvent de 

nouvelles interrogations sur l’efficacité réelle des 

mesures de gouvernance et de surveillance que 

Binance s’était engagé à mettre en place après 

son accord avec les autorités américaines. 

Blockchain et CBDC : Voici ce que prépare la 

BCE pour l’euro numérique en 2026 ! 

La Banque centrale européenne (BCE) prévoit 

d’autoriser, dès l’an prochain, des règlements 

basés sur la blockchain en monnaie de banque 

centrale. Elle se prépare également à émettre un 

euro numérique. Toutefois, les garanties en 

matière de protection de la vie privée dépendront 

in fine de l’approbation des législateurs de l’Union 

européenne. L’infrastructure sous-jacente de 

l’euro numérique serait également accessible à 

d’autres institutions afin de régler des 

transactions avec d’autres monnaies numériques 

de banque centrale (CBDC). Sous réserve d’une 

approbation législative en 2026, les premières 

transactions en euro numérique pourraient 

intervenir en 2027 serait disponible en ligne et 

hors ligne, afin de renforcer la résilience du 

système et la protection de la vie privée, tandis 

que l’émission effective de la CBDC serait prête 

en 2029. 

Les banques américaines pourraient bientôt 

émettre des stablecoins dans le cadre d’un 

plan de la FDIC visant à mettre en œuvre le 

GENIUS Act 

La Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) 

avance dans le processus réglementaire lié au 

GENIUS Act en proposant un cadre définissant 

comment les banques régulées pourraient 

solliciter l’autorisation d’émettre des stablecoins 

de paiement. Il s’agit d’une étape clé dans 

l’application concrète des dispositions de la loi sur 

les stablecoins. Dans un rapport publié sur son 

site internet, la FDIC précise les exigences 

envisagées pour approuver l’émission de 

stablecoins de paiement par des filiales 

d’établissements placés sous sa supervision. 

Comme l’a rapporté Bloomberg, cette proposition 

est soumise à une période de consultation 

publique avant de passer à l’étape suivante du 

processus réglementaire. 

La SEC clôt son enquête sur Aave après 4 ans 

sans poursuite 

Après quatre années de silence administratif, 

la SEC a officiellement mis un terme à son 

enquête sur Aave Companies. Dans une lettre 

datée du 7 décembre 2025 et révélée 

publiquement par Aave le 12 décembre, l’autorité 

a indiqué qu’elle ne recommanderait « aucune 
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action coercitive » contre l’entreprise crypto. Un 

porte-parole d'Aave a confirmé que cette lettre 

émanait de la division de l'application de la SEC, 

mettant ainsi un point final à une procédure 

entamée discrètement en 2020. La décision de la 

SEC ne s’accompagne d’aucune justification 

détaillée, comme c’est souvent le cas dans ces 

situations. Aucun commentaire officiel n’a été 

publié par l’agence elle-même. Toutefois, le 

document reçu par Aave contient une précision 

importante : la lettre ne doit pas être interprétée 

comme une « exonération formelle », mais 

simplement comme une clôture de dossier sans 

suite. Cela n’empêche pas une éventuelle 

réouverture à l’avenir si de nouveaux éléments 

devaient apparaître, mais en l’état, Aave peut 

souffler. 

Le Royaume-Uni veut « montrer la voie » dans 

l’adoption des cryptos 

Lucy Rigby, secrétaire économique au Trésor, 

a déclaré au Financial Times que « l’introduction 

de cette législation marque une étape clé » et que 

l’ambition du pays est de « devenir un leader 

mondial dans l’adoption des actifs numériques ». 

Ce projet de législation intervient après la 

publication, le mois dernier, d’une feuille de route 

de la FCA sur la régulation des cryptos. Celle-ci 

prévoit des consultations sur les stablecoins, les 

plateformes de trading et la DeFi, avec pour 

objectif de finaliser le cadre réglementaire d’ici fin 

2026. Le mois dernier également, la Banque 

d’Angleterre a dévoilé ses projets de régulation 

des stablecoins. Une initiative vivement critiquée 

par un groupe de parlementaires, qui estiment 

qu’elle pourrait faire du Royaume-Uni une « 

exception mondiale ». Le dispositif envisagé 

interdirait en effet la majorité des usages de gros 

des stablecoins en dehors d’un sandbox et 

imposerait des plafonds de détention jugés « 

impraticables et hostiles à l’innovation ». 

L’UE en désaccord sur la gestion du cadre 

MiCA 

Le cadre réglementaire européen des 

cryptomonnaies fait l’objet d’un nouvel examen. 

Les décideurs s’interrogent sur l’opportunité de 

laisser l’application du règlement Markets in 

Crypto-Assets (MiCA) aux régulateurs nationaux 

ou de la centraliser au niveau de l’Autorité 

européenne des marchés financiers (ESMA). 

MiCA, entré en vigueur dans sa quasi-totalité au 

début de l’année 2025, vise à instaurer un corpus 

de règles harmonisé pour les prestataires de 

services sur actifs numériques à l’échelle de 

l’Union européenne. Toutefois, à mesure que sa 

mise en œuvre progresse, les écarts entre États 

membres deviennent de plus en plus visibles. 

Certains régulateurs ont délivré des dizaines 

d’agréments, tandis que d’autres n’en ont 

accordé que quelques-uns. Cette situation 

alimente les craintes d’une supervision 

incohérente et de stratégies d’arbitrage 

réglementaire. 

Do Kwon écope de 15 ans de prison pour l’un 

des plus gros scandales crypto de l’histoire ! 

L’affaire Do Kwon marque un tournant brutal pour 

l’industrie crypto, déjà secouée par une série de 

scandales. Avec une peine de 15 ans de prison 

prononcée aux États-Unis, l’un des visages les 

plus controversés du secteur tombe à son tour. 

Ce verdict, hautement symbolique, vient clore un 

chapitre douloureux pour les 16 500 victimes du 

crash de Terraform Labs qui avait effacé près de 

40 milliards de dollars de valeur du marché en 

2022, et alimente les débats sur l’impunité dans 

le Web 3. Avant la sentence, le tribunal a donné 

la parole à six victimes du crash de Terraform, sur 

les 16 500 identifiées dans le cadre de la 

procédure de faillite. Leurs témoignages, relayés 

par Inner City Press, illustrent la violence des 

pertes subies. « J’ai vendu mon appartement à 

Moscou pour investir avec Do Kwon », a 

témoigné Tatiana Dontsova. « 81 000 $ sont 

devenus 13 $ dans ma main. Je suis désormais 

sans domicile ». Pour les plaignants, la relance 

du projet sous le nom de Luna 2 (LUNC) illustre 

le refus de Kwon « d’assumer ses 

responsabilités ». 

Le FMI met en garde contre la fragmentation 

du marché des stablecoins 

Le Fonds monétaire international (FMI) a publié 

un rapport complet sur l'impact potentiel de la 

croissance du marché des stablecoins et 

l'adéquation des réglementations mondiales pour 

y faire face. Dans son rapport intitulé « 
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Comprendre les stablecoins » le FMI 

a analysé les différentes approches adoptées par 

plusieurs régions, notamment les États-Unis, le 

Royaume-Uni, le Japon et l'Union européenne, 

pour établir un cadre réglementaire applicable 

aux stablecoins. Le document précise que, même 

si les régulations émergentes peuvent atténuer 

certains risques pour la stabilité macro-financière, 

l’ensemble demeure « fragmenté », aussi bien 

dans les approches des décideurs politiques que 

dans la manière dont les stablecoins sont émis. 

Le FMI fait savoir que : « Même si la régulation 

des stablecoins aide les autorités à traiter certains 

risques, des politiques macroéconomiques 

solides et des institutions robustes doivent 

constituer la première ligne de défense. […] La 

coordination internationale reste essentielle pour 

résoudre ces enjeux. »

 

SITUATION DES MARCHES DU 1ER AU 30 NOVEMBRE 2025 

Le mois de novembre 2025 s’était achevé dans 

un climat d’incertitudes et de fragilités sur les 

marchés cryptos, avec un Bitcoin clôturant autour 

de 90 419 $, après un mois marqué par une forte 

volatilité, des retraits d’ETF et une pression 

macroéconomique importante. Décembre 2025 

s’ouvrait donc avec prudence, le marché restant 

encore nerveux et sensible à la politique 

monétaire américaine et aux décisions des 

régulateurs. En effet, le BTC a commencé le mois 

par une baisse de son prix autour de 83 846 $ le 

01 décembre, s’en ait suivi un rebond, puis une 

clôture autour de 86 270 $ cette même journée.  

Cette tendance haussière à la clôture journalière 

du 01 décembre s’est poursuivie les 02 et 03 

janvier avec un BTC atteignant les 94 131 $. 

Plusieurs facteurs expliquaient cette tendance 

observée en début du mois, parmi lesquels : (i) la 

publication de chiffres robustes de l’emploi aux 

États-Unis (emploi non agricole en hausse), 

renforçant les anticipations d’une politique 

monétaire restrictive de la FED. Cette perspective 

a généré une pression vendeuse sur les actifs 

risqués, dont le Bitcoin, occasionnant quelques 

bougies rouges dès le 1er décembre et un 

marché prudent. (ii) Cependant, très rapidement, 

un élément majeur est venu soutenir la confiance 

: MicroStrategy (« Strategy ») a repris ses achats 

massifs de BTC (5 800 BTC supplémentaires), 

confirmant une conviction institutionnelle 

extrêmement solide et envoyant un signal 

psychologique positif à l’ensemble du marché. 

Ces achats institutionnels ont été déterminants 

pour enclencher une reprise technique dès les 2–

3 décembre, soutenue par des anticipations 

d’assouplissement monétaire en 2026 et par 

l’idée que les gros acteurs continuaient de parier 

sur le Bitcoin.  Concernant les autres grandes 

cryptos du marché, on pouvait observer un Ether 

à 3 214 $ le 03 décembre ; un BNB à 921 $ ; un 

SOL à 146 $ ; un TON à 1,66 $ ; un AVAX à 15,02 

$ ; un SUI à 1,78 $ ; un DOGE à 0,15 $. 

 Après ces quelques jours de hausses, le BTC a 

enregistré une nouvelle baisse de son prix le 04 

décembre au tour de 90 976 $. Cette tendance 

baissière a continué jusqu’au 06 décembre avec 

un BTC à 88 984 $. La prudence est donc restée 

présente durant ces jours-là, de plus, le 

durcissement réglementaire dans certaines 

juridictions asiatiques, notamment en Corée du 

Sud, et des prises de bénéfices naturelles ont 

justifié cette pression vendeuse. Ether quant à lui 

était à 3 036 $ le 06 décembre ; BNB à 890 $ ; 

SOL à 132 $ ; TON à 1,59 $ ; AVAX à 13,42 $ ; 

SUI à 1,56 $ ; et DOGE à 0,14 $. 

Après ce nouvel épisode baissier de quelques 

jours, le BTC et l’ensemble du marché ont repris 

comme d’habitude une tendance positive dès le 

07 décembre, avec un BTC atteignant les 91 787 

$. Cette tendance haussière a continué jusqu’au 

09 décembre avec un BTC atteignant les 94 590 

$. Puis, s’en ait suivie deux jours de 

consolidations du prix du BTC autour de 92 500 $ 

entre les 10 et 11 décembre.  Ces tendances 

observées se justifiaient par (i) le lancement de 

produits crypto par JP Morgan sur Polygon, ce qui 

a été bien accueilli ; (ii) les tensions géopolitiques, 

notamment au Moyen-Orient et en mer Rouge, 
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ont renforcé l’aversion au risque des 

investisseurs ; (iii) parallèlement, la SEC a pris 

des positions temporisées concernant les ETF 

Ethereum spot, retardant l’enthousiasme d’une 

part du marché et augmentant la frustration des 

investisseurs. Ces éléments ont donc provoqué 

une nouvelle séquence baissière, puis une 

consolidation.  Concernant les autres grandes 

cryptos l’Ether était à 3 236 $ le 11 décembre, 

BNB à 884 $, SOL à 136 $, TON à 1,64 $, AVAX 

à 13,42 $, SUI à 1,6 $, et DOGE à 0,14 $.  

Cette tendance haussière n’a pas duré 

longtemps, puisque dès le 12 décembre, le BTC 

a connu une nouvelle baisse de son prix autour 

de 89 518 $. Cette nouvelle baisse s’est 

poursuivie jusqu’au 18 décembre, avec un BTC 

atteignant les 84 447 $. Durant cet épisode de 

baisse, l’on a vue réapparaitre des inquiétudes 

liées à des rumeurs autour de la solidité de 

certaines plateformes asiatiques. Le marché est 

donc resté dans une dynamique d’oscillation : une 

alternance de soulagement et de tension, typique 

d’une phase de consolidation stratégique. Le 

moment clé du mois est intervenu autour du 16–

17 décembre, avec la très attendue réunion de la 

Federal Reserve. Le marché espérait une 

communication rassurante, mais le discours initial 

est resté relativement ‘hawkish’ (stricte), 

rappelant que l’inflation demeurait une 

préoccupation et qu’aucune détente immédiate 

n’était envisagée. Cela a déclenché une 

correction technique assez marquée, d’autant 

plus que le dollar se renforçait face à ce ton 

ferme. Toutefois, le 18 décembre, un discours 

plus nuancé de Jerome Powell, laissant entrevoir 

la possibilité d’une détente graduelle de la 

politique monétaire en 2026, a favorisé un rebond 

technique du BTC. Les jours suivants ont été 

relativement calmes, avec des volumes en baisse 

et une liquidité plus restreinte, conséquence 

directe de l’approche des fêtes de fin d’année. 

Concernant les autres grandes cryptos du 

marché, l’Ether était à 2 826 $ le 18 décembre, 

BNB à 829 $, SOL à 119 $, TON à 1,43 $, AVAX 

à 11,42 $, SUI à 1,32 $, et DOGE à 0,12 $. 

 

 

Figure 1: Cours journalier du Bitcoin en USD entre Novembre et Décembre 2025 

  
Source : https://www.coingecko.com/en/coins/bitcoin/historical_data#panel 

 

Le rebond du BTC s’est quant à lui poursuivi les 

19, 20, 21 et 22 décembre, avec un BTC 

atteignant les 90 611 $ le 22 décembre, avant de 

clôturer autour de 88 641 $. Les ETFs Bitcoin au 

comptant ont continué de jouer un rôle crucial 

durant cette période. Les sorties massives du 

mois précédent se sont atténuées en décembre. 

Si les flux n’ont pas été massivement positifs, ils 

ont été nettement moins défavorables, réduisant 

la pression à la vente et contribuant à stabiliser le 
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marché. L’activité de MicroStrategy a également 

servi de pilier psychologique : malgré les critiques 

et les pressions, l’entreprise a maintenu sa 

stratégie d’accumulation, renforçant l’idée d’une 

conviction institutionnelle persistante, 

indépendamment des turbulences de court terme. 

Les autres grandes cryptos suivaient la même 

tendance avec un Ether atteignant les 3 074 $ le 

22 décembre ; BNB les 870 $, SOL à 128 $, TON 

à 1,49 $, AVAX à 12,4 $, SUI à 1,48 $, et DOGE 

à 0,13 $. 

Le BTC a terminé le mois sur une consolidation 

qui a débuté à la clôture journalière du 23 

décembre autour de 87 444 et a continué 

jusqu’au 31 décembre avec un prix du BTC autour 

de 87 630 $. Ces derniers jours du mois ont donc 

été marqués par un phénomène presque 

traditionnel sur les marchés financiers : un léger 

rallye de Noël entrainant quelques institutions à 

des rééquilibrages stratégiques de portefeuille, 

anticipant un début d’année potentiellement 

favorable. Certains acteurs ont également 

cherché à profiter des niveaux de prix attractifs 

pour renforcer leurs positions, en prévision d’un 

éventuel « effet janvier ». Le marché a ensuite 

évolué dans une zone de range stable avec une 

volatilité limitée et des volumes d’échanges 

réduits en raison des congés. L’Ether a terminé 

l’année autour 2 971 $ au 31 décembre ; BNB à 

864 $ ; SOL à 124 $ ; TON à 1,65 $ ; AVAX à 

12,29 $ ; SUI à 1,4 $ et le DOGE à 0,11 $. La 

capitalisation boursière totale du marché des 

cryptomonnaies s’élevait à peu près à 2 930 

milliards de dollars, enregistrant une légère 

baisse de -2,46 % par rapport au mois de 

novembre 2025.

 

COIN DES INVESTISSEURS 

 

Adoption continue du bitcoin et des 

cryptomonnaies 

Les banques américaines sont entrain de se 

rattraper par des actions concrètes sur le bitcoin 

et les cryptomonnaies. 

Bank of America autorise enfin ses conseillers à 

recommander les ETF Bitcoin et fixe un plafond 

de 4 % d’allocation crypto pour ses clients. Elle 

estime que les banques migreront 

progressivement leurs activités onchain au cours 

des prochaines années. 

JPMorgan envisage de proposer des services de 

trading crypto à ses clients institutionnels. 

Brian Armstrong a déclaré que plusieurs grandes 

banques testent avec Coinbase des solutions 

autour des stablecoins, de la garde et du trading. 

Du côté de la régulation, les autorités contribuent 

à prendre des initiatives encourageantes. Par 

exemple, l’OCC, le régulateur bancaire 

américain, autorise désormais les banques à 

servir d’intermédiaires sur des transactions 

crypto. De même, le régulateur bancaire fédéral 

américain affirme que les banques peuvent 

désormais acheter, vendre et conserver des 

cryptomonnaies pour le compte de leurs clients. 

Les PDG des plus grandes banques américaines 

vont rencontrer des sénateurs pour discuter d’un 

futur cadre législatif sur la structure des marchés 

crypto. 

Concernant les entreprises, Larry Fink, PDG de 

BlackRock, affirme que plusieurs fonds 

souverains profitent de la baisse du Bitcoin 

depuis son sommet à 126 000 $ pour en acheter 

davantage. De même, Michael Saylor affirme 

rencontrer des fonds souverains, des banques et 

des gestionnaires d’actifs pour discuter de 

Bitcoin. 

Cette adoption se manifeste par des prix bitcoin 

moins fluctuants que les années antérieures. En 

effet, la volatilité de Bitcoin continue de chuter, 

avec une volatilité glissante sur 180 jours tombée 

autour de 35 et 40 % fin 2025, renforçant son 

profil d’actif mûr et plus attractif pour les 

institutionnels 

Stablecoins : usage en augmentation 

Le FMI alerte sur les risques de « substitution 

monétaire » liés aux stablecoins, dont 97 % sont 

indexés sur le dollar, et appelle à interdire leur 

usage comme monnaie légale. Le secrétaire 

américain au Trésor, Scott Bessent, estime pour 

sa part que cette demande renforce le 
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financement de la dette américaine. Il est à noter 

que la capitalisation des stablecoins a atteint un 

nouveau record historique à 310 milliards $. 

Les usages des stablecoins continuent de 

progresser. Visa a lancé une cellule de conseil 

dédiée aux stablecoins pour accompagner 

banques, fintechs et entreprises dans la 

conception et le déploiement de stratégies 

basées sur les stablecoins, notamment pour les 

paiements transfrontaliers et B2B. En outre, Elle 

propose désormais aux banques américaines un 

service de règlement en stablecoins via l’USDC 

de Circle. 

De même, YouTube permet désormais aux 

créateurs américains de recevoir leurs revenus 

en stablecoin PYUSD via PayPal. 

Par ailleurs, l’ADGM d’Abu Dhabi désigne 

officiellement l’USDT comme « jeton référencé à 

une monnaie fiat », autorisant les institutions 

licenciées à proposer des services régulés autour 

du stablecoin. De son côté, Circle, émetteur de 

l’USDC obtient la licence de Money Services 

Provider auprès du FSRA d’Abu Dhabi, lui 

permettant d’opérer sous le cadre réglementaire 

de l’ADGM. 

Ethereum : les améliorations se poursuivent 

Ethereum a activé la mise à jour Fusaka, faisant 

passer la limite de gas par bloc de 45 millions à 

150 millions. Cette mise à jour permet de baisser 

les coûts de transaction sur la couche 1 de la 

blockchain Ethereum et augmenter sa scalabilité. 

BNB : des nouvelles rassurantes 

Binance nomme sa cofondatrice Yi He au poste 

de co-CEO aux côtés de Richard Teng. Pendant 

ce temps, l’exchange annonce avoir dépassé les 

300 millions d’utilisateurs en 2025, avec 34 000 

milliards $ de volume d'échange. 

Par ailleurs, cet exchange lance Binance Junior, 

un compte d’épargne crypto destiné aux enfants 

et adolescents, entièrement contrôlé par les 

parents. 

Enfin, Binance obtient l’ensemble des licences de 

l’ADGM délivrées par le FSRA aux Émirats 

arabes unis, devenant la première plateforme 

crypto à opérer sous ce cadre complet. Une 

validation majeure qui l’aligne sur une 

infrastructure réglementaire équivalente aux 

marchés financiers traditionnels. 

Actualités cryptos des pays 

Etats-Unis : 

Elon Musk déclare que le Bitcoin est une véritable 

monnaie fondée sur l’énergie. 

Le PDG de Nvidia affirme que Bitcoin « 

transforme l’énergie excédentaire en une 

nouvelle forme de valeur : la monnaie ». 

Le président de la SEC, Paul Atkins, déclare 

qu’un « régime d’exemption pour l’innovation » 

destiné aux entreprises crypto sera dévoilé en 

janvier. 

Le CEO de BlackRock, Larry Fink, estime que « 

la tokenisation en est aujourd’hui au même stade 

que l’Internet en 1996. » 

Strategy pourrait, à terme, prêter une partie de 

ses réserves de Bitcoin, selon Bloomberg. 

La CFTC autorise désormais le trading spot de 

cryptomonnaies sur les plateformes enregistrées, 

ouvrant la voie aux premiers marchés spot 

régulés aux États-Unis. La présidente par intérim 

de cette structure, Caroline Pham, confirme que 

le Bitcoin pourra être utilisé comme collatéral sur 

les marchés dérivés américains. 

La Réserve fédérale américaine retire ses 

directives de 2023 qui limitaient l’accès des 

banques non assurées au système de la Fed et 

restreignaient leurs activités crypto. En outre, la 

FED sollicite l’avis du public sur des « comptes de 

paiement » qui permettraient aux entreprises 

crypto et fintech d’accéder directement aux 

systèmes de la banque centrale. 

Union Européenne et Europe : 

Dix grandes banques européennes, dont ING, 

UniCredit et BNP Paribas, ont créé une nouvelle 

société, Qivalis, pour lancer un stablecoin en 

euros dès la seconde moitié de 2026, selon 

Reuters. Le consortium a déjà déposé une 

demande de licence d’établissement de monnaie 

électronique auprès de la banque centrale des 

Pays-Bas. 

De son côté, Christine Lagarde annonce que la 

BCE a finalisé les travaux techniques sur l’euro 

numérique et appelle les législateurs européens 

à agir rapidement en vue d’un lancement au 

second semestre 2026. 
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Enfin, le Conseil de l’Union Européenne donne 

son feu vert au projet d’euro numérique de la 

BCE, incluant des versions en ligne et hors ligne 

axées sur la confidentialité. 

Royaume-Uni : 

Le Royaume-Uni adopte officiellement le Property 

(Digital Assets) Bill, qui reconnaît les 

cryptomonnaies et stablecoins comme des biens 

personnels. Cette nouvelle base juridique clarifie 

leur propriété et leur traitement en cas de litige ou 

d’insolvabilité. 

Par ailleurs, la réglementation des crypto-actifs 

au Royaume-Uni devrait entrer en vigueur à partir 

d’octobre 2027, selon le ministère britannique des 

Finances. 

Amériques : 

Canada : 

L’agence fiscale canadienne estime qu’environ 

40 % des utilisateurs de plateformes crypto 

échappent potentiellement à l’impôt ou 

présentent un risque élevé de non-conformité. 

La Banque du Canada indique que seules des 

stablecoins de haute qualité, adossés à des 

monnaies de banque centrale, seront autorisés 

dans le cadre de la réglementation attendue en 

2026. 

 Brésil : 

La plus grande banque du Brésil recommande 

désormais une allocation de 1 à 3 % en Bitcoin, 

évoquant une « vraie diversification » et une 

protection face à la dévaluation monétaire. 

Argentine : 

La banque centrale d’Argentine envisage de lever 

l’interdiction faite aux banques de proposer des 

services crypto, ouvrant la voie au trading et à la 

garde sous un cadre réglementaire renforcé. 

Asie : 

Russie : 

VTB, deuxième plus grande banque de Russie, 

prévoit de lancer des services de trading Bitcoin 

et crypto dès 2026. De même, Sberbank, 

première banque russe, teste plusieurs produits 

DeFi et s’intéresse à la tokenisation d’actifs et aux 

blockchains publiques comme Ethereum. En 

outre, Sberbank annonce avoir accordé son 

premier prêt adossé à des cryptomonnaies à l’un 

des plus grands groupes de minage de Bitcoin en 

Russie.  

Par ailleurs, Les deux principales bourses russes, 

MOEX et SPB, se disent prêtes à lancer le trading 

de cryptomonnaies dès que le cadre 

réglementaire sera en place. 

La Banque de Russie présente un cadre de 

régulation pour les cryptomonnaies et propose 

des amendements législatifs pour finaliser le 

dispositif d’ici juillet 2026 et sanctionner les 

intermédiaires illégaux dès 2027. 

Corée du Sud : 

Le gouvernement sud-coréen avance sur le « 

Digital Asset Basic Act », la seconde phase de sa 

législation crypto qui prévoit que seules des 

consortiums contrôlés à plus de 51 % par des 

banques pourront émettre des stablecoins. 

Pakistan : 

Le Pakistan signe un accord avec Binance pour 

explorer la tokenisation jusqu’à 2 milliards $ 

d’actifs souverains, tout en accordant à Binance 

et HTX un feu vert initial pour lancer leur 

processus de licence locale. 

Afrique : 

Le Ghana adopte une loi légalisant l’usage 

généralisé des cryptomonnaies et instaurant un 

cadre réglementaire pour les acteurs du secteur. 

Ce pays de l’Afrique de l’Ouest devient ainsi le 

premier pays africain à se doter d’un cadre 

réglementaire complet relatif aux 

cryptomonnaies. C’est un exemple à suivre par 

d’autres Etats.
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PRINCIPALES SOURCES D’INFORMATION 
 

 
The Financial Times (anglais - payant) : https://www.ft.com/   

Bloomberg (anglais - payant) : https://www.bloomberg.com/  

The Wall Street Journal (anglais - payant) : https://www.wsj.com/  

The economist (anglais - payant) : https://www.economist.com/  

Cointelegraph (anglais - gratuit) : https://cointelegraph.com/ 

Messari (anglais - payant) : https://messari.io/ 

Journal du Coin (français - gratuit) : https://journalducoin.com/ 

Anciens numéros de « Crypto News AZC » :  

https://zukulee.com/news & https://azojecasarl.net/crypto-news/  

Comptes twitter à suivre : @azojecasarl & @crypvestor1 

Pour vous former dans les cryptomonnaies : www.zukulee.com (Académie basée au Canada et 

créée en 2021 par un Ingénieur Informaticien1, Expert en Blockchain. Les cours sont entièrement en 

ligne et sont dispensés en français et en anglais).  

« Si vous trouvez que la formation coûte cher, essayez l’ignorance » - Robert Orben. 

 

 

 

 

 

 

                                            
1 https://www.prnewswire.com/news-releases/richard-engoulou-cissp-is-recognized-by-continental-
whos-who-301543291.html  
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