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MOT INTRODUCTIF 

Le mois de septembre 2026 a été marqué par un marché crypto plus contrasté qu’en août, fortement 

influencé par les tensions géopolitiques, les prix du pétrole, les rendements obligataires américains et les 

anticipations de politique monétaire. Après un point bas proche de 74 950 $ le 15 septembre et une hausse 

de 25 points de base des taux de la Fed le 16 septembre, le bitcoin a fortement rebondi pour atteindre un 

sommet autour de 87 360 $ le 21 septembre, soutenu par les flux institutionnels et un important rachat de 

positions vendeuses. Il a finalement clôturé autour de 83 550 $, soit une progression mensuelle d’environ 

6,4 %. Les ETF Bitcoin spot américains ont enregistré près de 2,65 milliards de dollars d’entrées nettes, 

tandis qu’Ether, BNB, Solana, AVAX, SUI et Dogecoin ont également terminé le mois en hausse, confirmant 

un élargissement du rebond à l’ensemble du marché. 

L’actualité crypto du mois de septembre 2026 a été marquée par l’accélération de l’intégration entre 

blockchain, finance traditionnelle et infrastructures de paiement. Circle a lancé Arc Mainnet, un réseau de 

couche 1 compatible EVM utilisant l’USDC pour le paiement des frais et s’appuyant sur des validateurs 

institutionnels tels que BlackRock, Mastercard, MoneyGram, Standard Chartered et Visa. Aux États-Unis, 

la SEC a accordé une exemption temporaire permettant certaines négociations d’actions américaines 

tokenisées on-chain. En Europe, l’adoption a continué de progresser, notamment en Allemagne avec 89 

prestataires agréés au titre de MiCA. Parallèlement, Ethereum poursuit ses travaux visant à réduire ses 

temps de bloc, tandis que la Russie avance vers la légalisation d’un marché réglementé des 

cryptomonnaies d’ici fin 2026 et que la Corée du Sud étudie l’autorisation de teneurs de marché sur les 

actifs numériques. 

Sur le plan réglementaire, septembre 2026 a confirmé le renforcement de l’encadrement des cryptoactifs. 

Au Royaume-Uni, la FCA a ouvert la période de demande d’autorisation pour les entreprises souhaitant 

poursuivre leurs activités sous le nouveau régime prévu pour octobre 2027. Dans l’Union européenne, la 

Grèce a accueilli ses premiers prestataires enregistrés sous MiCA, tandis que l’Autorité bancaire 

européenne propose d’intégrer les prêts de cryptoactifs au règlement et que la BCE souhaite faire évoluer 

les exigences de liquidité applicables aux réserves des stablecoins. Aux États-Unis, la Fed a soumis à 

consultation deux propositions encadrant les émetteurs de stablecoins dans le cadre du GENIUS Act, alors 

que le CLARITY Act reste incertain après l’échec d’un vote clé au Sénat. Hong Kong a également renforcé 

la surveillance financière et l’audit des entreprises crypto agréées. 

Pour ce mois de septembre 2026, notre rubrique « Connaissance des cryptomonnaies » met en lumière 

Kinesis Gold (KAU), un actif numérique adossé à de l’or physique alloué. Chaque KAU correspond à un 

gramme d’or fin, stocké dans des coffres sécurisés et audités. Le projet cherche ainsi à combiner les 

propriétés de réserve de valeur de l’or avec les avantages de la blockchain, en proposant notamment des 

rendements mensuels, des possibilités de paiement, une conversion en métal physique et une 

interopérabilité avec Ethereum, tout en s’inscrivant dans la dynamique croissante de tokenisation des actifs 

du monde réel. 

Pour les investisseurs crypto, septembre 2026 a montré la capacité du marché à résister à un 

environnement monétaire plus restrictif. Le Bitcoin a progressé d’environ 6 %, tandis que Solana, BNB, 

Ether et XRP ont également terminé dans le vert et que plusieurs cryptomonnaies de taille moyenne ont 

nettement surperformé. Les ETF sont devenus un moteur central du marché, avec des flux vers Bitcoin, 

Solana, XRP, NEAR et Zcash. Les prochaines mises à jour d’Ethereum, de Solana et de Zcash constituent 

aussi des catalyseurs à suivre. La prudence reste toutefois essentielle face à la volatilité, aux risques de 

sécurité illustrés par le piratage de Bitget et à la forte sensibilité des actifs numériques aux décisions de la 

Fed et aux rendements obligataires. 
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Nous vous souhaitons une excellente lecture de ce quarantième (40ᵉ) numéro de « Crypto News AZC » et 

rappelons à nos lecteurs l’importance de suivre les principaux indicateurs macroéconomiques qui 

influencent le marché crypto, notamment l’inflation, l’emploi, les décisions de la Réserve fédérale 

américaine et la croissance mondiale. Les évolutions géopolitiques, réglementaires et technologiques 

resteront également déterminantes. Et surtout, n’oubliez jamais que : « la finance de demain sera 

programmable, tokenisée et accessible en permanence ; ceux qui en comprennent aujourd’hui les 

transformations construiront les marchés de demain ». 

 

ACTUALITES DES CRYPTOMONNAIES 

 

Circle a lancé Arc, un réseau dont la 

cryptomonnaie native est l'USDC 

Circle a annoncé le lancement opérationnel d'Arc 

Mainnet, son réseau de couche 1 compatible 

avec l'Ethereum Virtual Machine (EVM). L'une 

des caractéristiques d'Arc est l'utilisation du 

stablecoin USDC pour le paiement des frais. 

Selon le communiqué officiel, la conception du 

réseau intègre une infrastructure spécifique 

destinée à l'économie des agents autonomes. 

Grâce à l'outil Circle Agent Stack, la plateforme 

permet la gestion de portefeuilles soumis à des 

contrôles de politiques, facilitant ainsi l'envoi de 

micropaiements en USDC en une fraction de 

seconde. 

Dans sa phase initiale, le réseau fonctionne selon 

un mécanisme de consensus géré par des 

validateurs institutionnels tels que BlackRock, 

Mastercard, MoneyGram, Standard Chartered et 

Visa, entre autres. 

Dans le cadre du déploiement technique, Circle a 

finalisé aux États-Unis la création initiale de l'offre 

totale de 10 milliards d'unités du jeton ARC. 

L'organisation a précisé que les frais de réseau 

continueraient d'être réglés en USDC, tandis que 

le jeton ARC jouerait un rôle de coordination en 

matière de sécurité, d'utilité et de gouvernance de 

l'écosystème. 

L'offre d'Arc est complétée par une 

interopérabilité assurée via le protocole Circle 

CCTP et Gateway, permettant le transfert natif 

d'actifs et de liquidités entre plus de 20 réseaux 

intégrés. 

La SEC accorde une exemption temporaire 

pour la négociation d'actions américaines 

tokenisées 

La SEC a approuvé une exemption temporaire 

autorisant la négociation limitée d'actions 

américaines tokenisées sur certaines plateformes 

on-chain. Parallèlement, des législateurs 

américains ont fait avancer des projets de loi 

distincts visant à créer une réserve stratégique de 

bitcoins et à réformer la fiscalité des 

cryptomonnaies, alors que le projet de loi 

CLARITY du Sénat est au point mort. 

Le commissaire de la SEC, Mark Uyeda, a 

précisé que l'exemption couvre les échanges 

effectués via des teneurs de marché automatisés 

(AMM) et des pools de liquidité, sous réserve 

d'exigences telles que la transparence des 

transactions, la conservation des registres et la 

mise en place de garde-fous technologiques. Les 

plateformes concernées doivent également 

publier périodiquement des données de 

transaction libellées en dollars américains, 

incluant les prix, les volumes des opérations, les 

horodatages, les adresses des pools, la taille des 

pools en fin de journée ainsi que les volumes 

quotidiens. 

M. Uyeda a ajouté que cette exemption en faveur 

de l'innovation est conçue pour être encadrée : 

des limites s'appliqueront aux symboles et aux 

volumes, et le dispositif fournira à la SEC des 

données permettant d'évaluer la négociation de 

titres on-chain et d'orienter l'élaboration de 

futures réglementations. 

L'adoption des cryptomonnaies est en plein 

essor en Allemagne 

L'adoption des cryptomonnaies progresse en 

Allemagne, notamment chez les investisseurs les 

plus jeunes. 

Luke Nolan, associé senior chargé de la 

recherche sur Ethereum chez CoinShares, l'un 
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des plus grands gestionnaires d'actifs 

numériques en Europe a déclaré à Cointelegraph 

que l'adoption des cryptomonnaies en Allemagne 

affiche de très bons progrès grâce aux « family 

offices, aux gestionnaires de patrimoine et aux 

conseillers individuels », ainsi qu'aux jeunes 

générations désireuses d'investir dans des actifs 

numériques. 

L'Allemagne compte 89 prestataires de services 

sur actifs numériques agréés, représentant 25,5 

% des entreprises figurant au registre MiCA 

(Markets in Crypto-Assets) mis à jour récemment. 

La première économie de l'UE était également en 

tête du bloc en termes d'agréments MiCA en juin, 

avec 57 entreprises de cryptomonnaies 

autorisées. 

Cette tendance à l'adoption n'a pas échappé aux 

grandes banques allemandes : Deutsche Bank, la 

plus grande banque du pays, a révélé qu'elle 

attendait le feu vert des régulateurs pour lancer 

des solutions de conservation de cryptomonnaies 

destinées aux clients institutionnels en Europe, 

l'obtention de la licence étant prévue pour 

octobre. En avril 2024, la plus grande banque 

régionale allemande, Landesbank Baden-

Württemberg, a commencé à proposer des 

solutions de conservation de cryptomonnaies 

après s'être associée à Bitpanda, une société 

basée en Autriche, pour sa plateforme de 

conservation institutionnelle. 

Rendre Ethereum plus rapide 

Ethereum Institutional a exprimé son soutien à la 

proposition d'Ethlabs visant à réduire les temps 

de bloc et à rendre Ethereum plus rapide, afin de 

faire face à la concurrence croissante d'autres 

réseaux. 

Ethlabs a publié un article citant 20 fondateurs de 

projets de finance décentralisée (DeFi) qui 

soutiennent largement l'EIP-8198, également 

connue sous le nom de « Quick Slots » ; cette 

proposition vise initialement à réduire le temps de 

bloc d'Ethereum de 12 à 10 secondes. 

En août, Solana a réduit son temps de « slot » 

(créneau) de 400 millisecondes à 350 ms arguant 

que cela améliorerait la latence et accélérerait les 

confirmations sur le réseau blockchain. 

L'écosystème Ethereum a pris connaissance d'un 

plan visant à réduire le temps de confirmation 

irréversible des transactions. Cette stratégie a été 

publiée le 11 mai par Ben Edgington, chercheur à 

la Fondation Ethereum (EF) et coordinateur de 

l'équipe chargée d'accélérer ce processus, dans 

le cadre du premier volet d'une série de quatre 

articles. 

La Russie prépare la légalisation des 

cryptomonnaies d'ici fin 2026 

La Russie progresse vers la mise en place d'un 

marché réglementé des cryptomonnaies, avec 

l'objectif de voir le secteur commencer à opérer 

légalement avant la fin de l'année 2026. Le 

calendrier dépend encore de réglementations 

complémentaires que les autorités doivent 

finaliser. 

Le vice-gouverneur de la Banque centrale de 

Russie, a indiqué que le processus réglementaire 

suit son cours, bien que des textes d'application 

d'envergure restent à élaborer. Le responsable a 

également précisé que les ajustements internes 

de l'institution devraient être achevés vers la fin 

de 2026, selon des informations rapportées par 

l'agence Interfax. 

Cette avancée intervient après que la Russie a 

établi, par voie législative, un cadre pour les 

monnaies et les droits numériques. Toutefois, 

cette ouverture ne signifie pas que les 

cryptomonnaies deviendront une monnaie 

d'usage courant. Le pays maintient l'interdiction 

de les utiliser comme moyen de paiement au sein 

de son économie, tout en prévoyant des 

exceptions pour certaines opérations 

internationales. 

L'un des aspects restant à concrétiser concerne 

l'accès des investisseurs au marché. La Banque 

centrale a proposé d'autoriser la négociation 

publique du bitcoin (BTC) et d'autres actifs 

numériques sur des plateformes d'échange 

nationales, mais selon des conditions variant en 

fonction du profil du participant. 

Le secteur bancaire russe commence également 

à se préparer à ce scénario. Sberbank, la plus 

grande banque du pays, prévoit de lancer en 

décembre des portefeuilles pour le BTC et les 

cryptomonnaies, ainsi que des services de 

conservation d'actifs. En août, l'établissement a 

estimé que sa nouvelle activité pourrait atteindre 

un volume de transactions de 4 000 milliards de 

roubles (environ 47 milliards de dollars) au cours 

de sa première année. 
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La Russie a instauré des exceptions pour 

certaines opérations transfrontalières impliquant 

des actifs numériques, dans un contexte marqué 

par les restrictions financières occidentales 

imposées depuis 2022. 

La prochaine étape consistera à finaliser les 

règles définissant les modalités d'intervention des 

plateformes d'échange, des banques, des 

intermédiaires et des investisseurs. 

La Corée du Sud envisage d'autoriser les 

teneurs de marché pour les cryptomonnaies 

après la cotation du JPYC à quatre fois sa 

parité 

La Commission des services financiers (FSC) de 

Corée du Sud a annoncé qu'elle envisageait de 

mettre en place un système de tenue de marché 

pour les actifs numériques, après qu'un 

stablecoin indexé sur le yen japonais a vu son 

cours atteindre jusqu'à quatre fois sa parité sur 

une importante plateforme d'échange de 

cryptomonnaies sud-coréenne, plus tôt ce mois-

ci. 

La plateforme Upbit a lancé les échanges du 

JPYC, un stablecoin adossé au yen, le 17 

septembre ; le cours a débuté à 12 wons sud-

coréens par JPYC avant d'atteindre un pic de 

37,6 wons à peine une heure plus tard, soit plus 

de quatre fois sa valeur de marché. Cette flambée 

a été attribuée à la liquidité limitée sur Upbit. 

La loi sud-coréenne sur la protection des 

utilisateurs d'actifs virtuels ne prévoit 

actuellement aucune exemption pour la tenue de 

marché concernant ses dispositions sur la 

manipulation de marché, ce qui empêche les 

teneurs de marché de fournir de la liquidité sur les 

marchés des cryptomonnaies. 

L'éventuelle introduction d'un système de tenue 

de marché intervient alors que la Corée du Sud 

s'emploie à établir un cadre réglementaire plus 

large pour son secteur des cryptomonnaies. 

En juillet, la FSC a annoncé son intention 

d'introduire une loi-cadre consolidée sur les actifs 

numériques, couvrant les stablecoins et le 

marché des cryptomonnaies dans son ensemble, 

incluant des règles pour les entreprises du 

secteur, les plateformes d'échange, la divulgation 

d'informations et les contrôles internes. 

Toutefois, les législateurs n'ont pas encore 

tranché sur plusieurs aspects clés de la 

législation, notamment les règles qui régiront les 

émetteurs de stablecoins libellés en wons. 

Saylor présente une « déclaration des droits 

numériques » pour promouvoir la prospérité 

dans l'économie de demain 

Michael Saylor, co-fondateur de MicroStrategy, a 

déclaré qu'il existe un besoin de droits et de 

renseignements numériques qui nécessitent une 

« charte des droits numériques » plutôt que des 

restrictions. 

L'ère de l'IA peut stimuler la production, mais elle 

nécessite une meilleure monnaie et de meilleurs 

marchés de capitaux pour libérer son potentiel, 

selon un texte publié sur X par Saylor, président 

exécutif du plus grand détenteur institutionnel de 

bitcoins au monde. 

Un cadre utile pour les actifs numériques devrait 

établir cinq droits ou libertés fondamentales, écrit 

Saylor. 

Ces droits incluent: 

 (1) la liberté de créer de nouveaux actifs 

numériques et (2) de les écrire sur le marché pour 

financier des entreprises et la productivité. Ils 

comprennent également (3) le droit de les 

conserver ou de choisir un dépositaire, ainsi que 

(4) celui de les transférer et de les faire circuler 

entre particuliers, entreprises, portefeuilles et 

prestataires de services. Enfin, (5) le droit de 

l'utilisateur d'effectuer des dépenses, investir, 

générer des revenus et contracter des prêts en 

les donnant en garantie. 

Ces droits devraient s'appliquer également aux 

particuliers qu'aux entreprises, a précisé Saylor. 

«La valeur d'un acte dépend de ceux qui en sont 

les propriétaires. Si l'on restreint son utilité, on en 

restreint le potentiel économique », a-t-il affirmé. 

Dans son texte, Saylor a également souligné que 

«protéger les modèles économiques existants 

tout en entravant le financement de leurs 

successeurs laisse l'économie mal préparée aux 

mutations technologiques ». 

Par conséquent, les banques, les sociétés de 

technologie financière (fintechs) et les 

plateformes technologiques devraient proposer 

des dollars numériques via les appareils et 

applications que les utilisateurs emploient. 
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CONNAISSANCE DES CRYPTOMONNAIES 

 

KINESIS GOLD (KAU)  

L’or, cet actif millénaire refuge contre l’inflation et 

les crises monétaires, peut désoormais générer 

un rendement sans que son détenteur ait à s’en 

dessaisir, tel est la promesse portée par Kinesis 

Gold (KAU), un jeton numérique adossé à de l’or 

physique alloué.  

Kinesis Gold (KAU) incarne une tentative 

sérieuse de fusion entre l’or physique et 

l’infrastructure blockchain, avec des atouts 

tangibles : audits indépendants, adossement 1:1, 

rendement sans dette, et héritage institutionnel 

via ABX. Dans un contexte où la tokenisation des 

actifs du monde réel (RWA) attire des flux 

croissants, KAU se distingue par une proposition 

singulière, tout en offrant une fonctionnalité 

monétaire et un rendement mensuel versé en 

métal.  

 

Illustration 

 HISTORIQUE    

Le projet a été fondé en 2018 par Thomas 

Coughlin, PDG de Kinesis, qui avait auparavant 

créé en 2011 la Allocated Bullion Exchange 

(ABX), une bourse électronique institutionnelle 

spécialisée dans les métaux précieux alloués. 

Kinesis est donc l’émanation directe d’une 

infrastructure déjà éprouvée dans le négoce de 

métaux précieux, ce qui lui confère un héritage 

institutionnel que peu de projets crypto peuvent 

revendiquer. 

Le lancement officiel de KAU remonte à 2018, 

mais la date exacte de mise en circulation sur les 

marchés secondaires est parfois indiquée comme 

septembre 2025 sur certaines plateformes de 

données, reflétant probablement une phase 

d’expansion ou de listage élargi. Kinesis opère 

depuis des bureaux à Brisbane, Londres, 

Liechtenstein et Istanbul, avec des infrastructures 

de stockage dans les principaux pôles mondiaux 

: Londres, New York, Toronto, Sydney, Dubaï, 

Hong Kong, Zurich, Singapour, entre autres. 

FONCTIONNEMENT  

Kinesis Gold (KAU) est un actif numérique 

adossé à de l’or physique. Chaque KAU 

correspond à un gramme d’or fin 999,9 minimum, 

entièrement alloué et stocké dans des coffres 

sécurisés et assurés. 

Principales Caractéristiques  

Le fonctionnement de KAU repose sur plusieurs 

piliers : 

Adossement 1:1 audité : Chaque KAU est garanti 

par un gramme d’or physique alloué.  

Rendement sans dette : Kinesis reverse 57,5 % 

de ses revenus de frais aux utilisateurs, sous 

forme de multiples rendements mensuels payés 

en or et en argent. 

Programme de minting : Le Kinesis Minting 

Programme permet aux utilisateurs de convertir 

des devises fiduciaires ou des stablecoins en 

KAU, avec un remboursement des frais de 

minting et un bonus de 0,02 % en KAU par cycle. 

Paiements et carte virtuelle : KAU peut être 

dépensé via la Kinesis Virtual Card, acceptée 

partout où Mastercard est reconnu, avec 

conversion instantanée en monnaie locale au 

point de vente.  

Rachat physique : Les détenteurs peuvent 

convertir leurs KAU en or physique à partir de 100 

grammes, avec des frais de 0,45 % plus 100 

dollars de livraison, via des partenaires 

logistiques sécurisés. 

Gouvernance 
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Kinesis est bâti sur une thèse simple : réintroduire 

une forme de monnaie adossée à un actif tangible 

dans un système financier dominé par les 

monnaies fiduciaires sujettes à l’érosion 

monétaire. La gouvernance de Kinesis s’appuie 

sur une structure hybride : l’émetteur, Kinesis 

Cayman, est une société exemptée des îles 

Caïmans, enregistrée comme Virtual Asset 

Service Provider (VASP) auprès de la Cayman 

Islands Monetary Authority (CIMA), sous la 

référence 1877923. Les métaux sous-jacents 

sont détenus via des partenaires de stockage tels 

que Brinks et Loomis, avec une séparation 

patrimoniale explicite : l’or n’apparaît pas au bilan 

de Kinesis ni de l’ABX, les détenteurs étant 

considérés comme propriétaires légaux du métal. 

Avantages  

Blockchain et interopérabilité : KAU fonctionne 

nativement sur le réseau blockchain Kinesis, bâti 

sur une technologie Stellar optimisée. Il est 

également disponible comme token ERC-20 sur 

Ethereum via KMS Labs S.A., représentant une 

créance 1:1 sur les réserves. 

Offre en circulation :  

Environ 2,386 millions de KAU en circulation. La 

capitalisation boursière associée est estimée 

autour de 731 millions USD. Pour un prix unitaire 

variant entre 139 et 148 USD par KAU. 

UTILITE ET FONCTIONNALITES 

L’utilité de KAU dépasse le simple stockage de 

valeur. Le système Kinesis intègre plusieurs 

fonctionnalités qui distinguent KAU d’un simple 

ETF or ou d’un token de garde passif : 

Rendement sans dette : Kinesis reverse 57,5 % 

de ses revenus de frais aux utilisateurs, sous 

forme de multiples rendements mensuels payés 

en or et en argent. Trois pools principaux 

structurent cette redistribution : Minter’s Yield (5 

% des frais totaux), Velocity Yield (10 %) pour les 

transactions, et Holder’s Yield (15 %) pour la 

détention à long terme. Ces rendements sont 

sans staking ni blocage, une rareté dans 

l’écosystème crypto. 

Programme de minting : Le Kinesis Minting 

Programme permet aux utilisateurs de convertir 

des devises fiduciaires ou des stablecoins en 

KAU, avec un remboursement des frais de 

minting et un bonus de 0,02 % en KAU par cycle. 

Le processus peut être répété pour accumuler 

des rendements, bien que les coûts (frais de 

minting, frais d’échange, spread) doivent être pris 

en compte. 

Paiements et carte virtuelle : KAU peut être 

dépensé via la Kinesis Virtual Card, acceptée 

partout où Mastercard est reconnu, avec 

conversion instantanée en monnaie locale au 

point de vente. Kinesis Pay permet également 

aux commerçants d’accepter des paiements en 

KAU ou KAG avec des frais réduits. 

Rachat physique : Les détenteurs peuvent 

convertir leurs KAU en or physique à partir de 100 

grammes, avec des frais de 0,45 % plus 100 

dollars de livraison, via des partenaires 

logistiques sécurisés. 

Avis et perspectives 

Le projet bénéficie d'une opinion globalement 

positive dans la sphère financière et crypto, mais 

suscite quelques points de vigilance. Pas de frais 

de stockage, Rendement en or, Liquidité et 

utilité, et Livraison physique. Cependant, il est 

à noter : Risque de centralisation. Délais de 

retrait de fonds Complexité pour les novices  

 Les perspectives du Kinesis Gold sont 

étroitement liées à la conjoncture 

macroéconomique mondiale et à la maturité des 

actifs numériques : 

 Le Kinesis Gold (KAU) est une excellente 

alternative pour les investisseurs qui cherchent à 

diversifier leur patrimoine avec de l'or sans subir 

les contraintes logistiques du stockage physique 

à domicile ou les frais élevés des coffres 

bancaires.

 

REGULATION ET VEILLE REGLEMENTAIRE 
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La FCA ouvre la période de demande 

d’autorisation crypto en amont du régime 

britannique de 2027 

La Financial Conduct Authority (FCA), l’autorité 

britannique de régulation des marchés financiers, 

a ouvert les demandes des entreprises crypto 

souhaitant obtenir une autorisation dans le cadre 

d’un régime réglementaire devant entrer en 

vigueur le 25 octobre 2027. Les entreprises qui 

souhaitent continuer à exercer au Royaume-Uni 

doivent déposer leur demande avant la fin de 

février 2027. La FCA prévoit de statuer sur les 

demandes soumises pendant cette période avant 

l’entrée en vigueur du régime. Le cadre étend la 

surveillance de la FCA au-delà des exigences en 

matière de lutte contre le blanchiment d’argent et 

de promotion financière. L’autorité a finalisé ses 

règles en juin, notamment les exigences 

concernant l’émission de stablecoins, les 

plateformes de négociation de cryptoactifs et les 

abus de marché. 

La régulation des cryptomonnaies à la SEC et 

à la CFTC reposera sur trois commissaires 

après une démission clé 

Sept sièges de commissaires à la SEC et à la 

CFTC seront vacants après vendredi, ne laissant 

plus que quelques dirigeants au sein des 

autorités de régulation financière pour superviser 

certains aspects du secteur des cryptomonnaies, 

évalué à 3 billions de dollars. Hester Peirce, qui a 

été commissaire de la Securities and Exchange 

Commission (SEC) des États-Unis pendant huit 

ans, quittera l’agence environ deux mois avant la 

fin de la prolongation de 18 mois de son second 

mandat. Le départ de Peirce, que beaucoup 

d’acteurs du secteur connaissaient sous le 

surnom de « Crypto Mom » en raison de ses 

positions sur les actifs numériques, marquera 

seulement la deuxième fois dans l’histoire des 

États-Unis que l’agence fonctionnera avec deux 

commissaires. À la SEC, le président Paul Atkins 

et Mark Uyeda, tous deux républicains, resteront 

les deux derniers commissaires d’une 

commission bipartite censée compter cinq 

membres. En tant que président des États-Unis, 

Donald Trump est, en vertu du droit fédéral, la 

seule personne à pouvoir nommer des 

remplaçants pour pourvoir les postes vacants à la 

direction de la SEC et de la CFTC. Cependant, la 

Maison-Blanche n’a annoncé aucune nomination 

ni aucune intention de nommer d’autres membres 

au sein de ces agences financières, dont tous ont 

été choisis par Trump à l’exception d’Uyeda, 

nommé par Biden en 2022. 

La Grèce accueille ses premiers acteurs 

MiCA, tandis que le régulateur dément les 

allégations Binance-Lagarde 

La Grèce a rejoint le registre MiCA de l’UE avec 

quatre prestataires, tandis que la HCMC a précisé 

son démenti concernant des propos attribués à 

ses responsables dans un article sur Binance. 

Quatre prestataires grecs — BCash, Xenios 

Blockchain Group, Capital Wallet Greece et 

Piraeus Bank — sont apparus jeudi dans le 

registre des marchés de cryptoactifs (MiCA) de 

l’Autorité européenne des marchés financiers 

(AEMF), mis à jour. Six autres prestataires de 

services sur cryptoactifs d’Allemagne, de France 

et de Slovénie ont été ajoutés, portant le registre 

à 359 prestataires uniques. La distinction de 

devenir le premier prestataire grec autorisé au 

titre de MiCA aurait toutefois pu revenir à 

Binance, la plus grande plateforme d’échange 

crypto au monde en volume de transactions. Une 

autorisation grecque aurait permis à Binance de 

proposer ses services dans toute l’UE grâce au 

régime de passeport prévu par MiCA, mais la 

plateforme d’échange crypto a retiré sa demande 

le 24 juin avant que la Commission hellénique des 

marchés de capitaux (HCMC) ne rende une 

décision officielle. 

Les régulateurs de Hong Kong étendent la 

surveillance de l’information financière aux 

entreprises crypto agréées 

Les régulateurs de Hong Kong ont étendu leur 

coopération en matière d’information financière et 

d’audit afin d’inclure les entreprises crypto 

agréées dans le cadre d’un nouveau protocole 

d’accord (MoU). Lla Securities and Futures 

Commission (SFC) et l’Accounting and Financial 

Reporting Council (AFRC) ont déclaré que 

l’accord étendait leur coopération réglementaire à 

l’information financière et aux rapports de 

conformité des prestataires de services sur actifs 
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virtuels agréés par la SFC, des sociétés agréées, 

des sociétés de fonds à capital variable 

enregistrées et des fonds autorisés. Selon la 

SFC, le MoU couvre également les travaux 

d’audit et d’assurance connexes et établit un 

cadre pour le partage d’informations, le renvoi de 

dossiers, l’assistance mutuelle ainsi que la 

coordination des inspections et des enquêtes. 

L’accord remplace un MoU signé en 2021 par la 

SFC et le Financial Reporting Council, rebaptisé 

AFRC en 2022. L’accord intervient alors que 

Hong Kong continue d’étendre son cadre 

réglementaire pour les actifs numériques. En 

janvier, les régulateurs ont présenté des projets 

de nouvelles règles couvrant les services de 

conseil en cryptomonnaies, tandis que la SFC a 

également mis en place des cadres pour le 

financement sur marge d’actifs virtuels et les 

contrats perpétuels. 

La Fed sollicite des commentaires sur deux 

propositions concernant les émetteurs de 

stablecoins en vertu du GENIUS Act 

Les agences de réglementation américaines n’ont 

pas respecté le délai de rédaction des règles 

prévu par le GENIUS Act, un an après la 

promulgation de la loi. Le Conseil des 

gouverneurs de la Réserve fédérale américaine a 

sollicité les commentaires du public sur deux 

propositions visant à établir un cadre 

réglementaire pour les émetteurs supervisés de 

stablecoins de paiement en vertu du GENIUS Act. 

La première proposition obligerait les émetteurs à 

garantir intégralement leurs stablecoins par des 

actifs de réserve, notamment des bons du Trésor 

à court terme et d’autres actifs liquides de haute 

qualité, selon un communiqué publié jeudi par la 

Fed. Elle normaliserait également les exigences 

de fonds propres afin de répondre aux risques de 

crédit et aux risques opérationnels, et établirait 

des normes de gestion des risques. La seconde 

proposition établirait une procédure de demande 

pour les banques souhaitant émettre des 

stablecoins de paiement, en leur imposant de 

soumettre des plans d’activité et des informations 

financières. La proposition créerait également 

une procédure de recours, d’audiences et de 

décisions définitives concernant les demandes. 

Le régulateur bancaire de l’UE appelle à 

encadrer les prêts de crypto-actifs dans le 

cadre de MiCA 

L’Autorité bancaire européenne (ABE) a appelé à 

intégrer les prêts de crypto-actifs au cadre de 

l’Union européenne relatif aux marchés de crypto-

actifs (MiCA), alors que les régulateurs 

envisagent d’éventuelles modifications de ce 

règlement. Dans sa réponse à la consultation 

ciblée de la Commission européenne (CE) sur 

MiCA, l’ABE a déclaré que les emprunts et prêts 

de crypto-actifs devraient être réglementés, y 

compris lorsque des prestataires de services sur 

crypto-actifs facilitent l’accès à des protocoles de 

prêt de la finance décentralisée (DeFi). Le 

régulateur a recommandé que la CE réalise une 

analyse coûts-avantages des modifications 

législatives susceptibles d’ajouter les activités 

d’intermédiation des emprunts et prêts de crypto-

actifs à la liste des services réglementés par 

MiCA, avec éventuellement des exigences de 

conformité spécifiques et des activités de contrôle 

supplémentaires. Il a également proposé des 

exigences pour les entreprises de crypto-actifs 

qui donnent à leurs clients accès à des protocoles 

de prêt DeFi. 

La BCE et les banques centrales de l’UE 

cherchent à modifier les exigences de dépôt 

bancaire de MiCA pour les stablecoins 

La BCE et les banques centrales de l’UE veulent 

remplacer les exigences de dépôt bancaire de 

MiCA pour les stablecoins par des seuils de 

liquidité, avertissant que des retraits soudains 

pourraient mettre les prêteurs sous pression. La 

Banque centrale européenne (BCE) et les 

banques centrales de l’UE souhaitent remplacer 

les seuils obligatoires de dépôts bancaires pour 

les réserves de stablecoins par de nouvelles 

exigences de liquidité, estimant que d’importants 

dépôts de stablecoins pourraient créer des 

risques de liquidité pour les banques. Le Système 

européen de banques centrales (SEBC) a 

demandé la suppression des règles exigeant 

qu’au moins 30 % des réserves, ou 60 % pour les 

stablecoins d’importance significative, soient 

détenues sous forme de dépôts bancaires. La 

proposition figure dans la réponse du SEBC, 
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publiée mardi, à l’examen par la Commission 

européenne du règlement sur les marchés de 

crypto-actifs (MiCA). 

Reste-t-il une chance de sauver le CLARITY 

Act ? 

Le CLARITY Act n’est pas mort après l’échec d’un 

vote clé au Sénat, mais, le temps se réduisant et 

les démocrates réclamant toujours des 

changements, sa voie d’adoption se rétrécit. De 

l’eau, de l’eau partout, mais pas une goutte à 

boire : tel pourrait être le sentiment de l’industrie 

crypto, des lobbyistes et des législateurs qui ont 

passé l’année écoulée à tenter de faire adopter le 

CLARITY Act. Les négociations, les 

amendements et les tractations politiques ne 

manquent pas, mais ils n’ont pas suffi à faire 

avancer le projet de loi au Sénat. Il reste une 

chance pour que le projet de loi sur la structure du 

marché des actifs numériques réunisse les 60 

voix nécessaires pour franchir le Sénat.

 

SITUATION DES MARCHES DU 1ER AU 30 SEPTEMBRE 2026 

Le mois de septembre 2026 s'est déroulé dans un 

environnement financier nettement plus contrasté 

qu'en août, le marché crypto évoluant au rythme 

des tensions géopolitiques, du pétrole, des 

rendements obligataires américains, des 

anticipations de politique monétaire et des flux 

institutionnels. Après avoir terminé août autour de 

78 550 $, le bitcoin a ouvert le 1er septembre près 

de 78 540 $ dans un contexte de nouvelles 

frappes américaines contre l'Iran. La remontée du 

pétrole a ravivé les craintes inflationnistes, tandis 

que le rendement du ‘Treasury’ américain à 10 

ans évoluait autour de 4,8 %. Le BTC a ainsi 

clôturé vers 77 400 $ le 1er septembre puis sous 

76 500 $ le 2 septembre, alors que la probabilité 

d'une hausse de taux de la Réserve fédérale 

remontait fortement. Les ETF Bitcoin au comptant 

américains ont parallèlement enregistré environ 

236 millions de dollars de sorties nettes le 1er 

septembre. Le 3 septembre a toutefois constitué 

le premier retournement important du mois : 

l'affaiblissement du dollar, la défense de la zone 

des 76 000-76 500 $ et près de 731 millions de 

dollars d'entrées dans les ETF ont permis au 

bitcoin de repasser au-dessus de 80 000 $. Le 4 

septembre, un rapport sur l'emploi américain plus 

solide qu'attendu a relancé la perspective d'une 

Fed plus restrictive et provoqué des prises de 

bénéfices, malgré environ 175 millions de dollars 

d'entrées supplémentaires dans les ETF BTC au 

comptant. Les 5 et 6 septembre ont ensuite été 

caractérisés par une consolidation autour de 80 

000 $, avant un nouveau rejet de la zone des 82 

000-83 000 $ le 7 septembre. Concernant les 

autres grandes cryptomonnaies, l'Ether évoluait 

autour de 2 468 $ au début du mois ; BNB autour 

de 691 $ ; SOL autour de 103 $ ; AVAX à 7,23 $ ; 

SUI à 0,727 $ ; et DOGE autour de 0,0828 $. Le 

2 septembre, Solana et Tron ont notamment 

reculé de plus de 3 %, illustrant la plus forte 

sensibilité des altcoins au mouvement de 

réduction du risque, tandis que Zcash a rebondi 

d'environ 15 % lors de la reprise du 4 septembre. 

Cette première partie du mois a également été 

marquée par le comportement de ‘Strategy’, 

anciennement MicroStrategy, qui demeure le 

principal détenteur ‘corporate’ de BTC. Après 

avoir acquis 4 603 BTC à la fin du mois d'août et 

porté ses avoirs à 845 050 BTC, l'entreprise n'a 

effectué aucun achat supplémentaire au cours 

des deux premières semaines de septembre. Elle 

a surtout privilégié la gestion de son bilan et le 

rachat de titres préférentiels ‘STRC’, avec environ 

176 millions de dollars rachetés sur la période 

allant jusqu'au 7 septembre puis environ 139 

millions de dollars supplémentaires la semaine 

suivante. Cette pause dans l'accumulation de 

BTC intervenait alors que le marché du BTC 

évoluait entre 75 000 et 82 000 $ et que les 

données on-chain faisaient apparaître une 

distribution accrue des détenteurs autour de la 

résistance des 82 000-83 000 $. Dans le même 

temps, les flux ETF sont redevenus plus fragiles 

après le rebond initial, ce qui a limité la capacité 

du bitcoin à prolonger durablement son 

mouvement au-dessus de 80 000 $. Les grandes 
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cryptomonnaies ont suivi la même logique : 

l'Ether, BNB, SOL, AVAX, SUI et DOGE ont 

globalement consolidé après leurs fortes 

progressions d'août, les actifs les plus volatils 

restant particulièrement sensibles aux variations 

du dollar, des rendements et du pétrole. 

La période du 8 au 14 septembre a illustré 

l'importance croissante des données 

macroéconomiques américaines dans la 

formation des prix. Le 8 septembre, le bitcoin est 

repassé sous les 79 000 $, tandis que les 

rendements du Trésor progressaient et que le 

marché évaluait autour de 60 % la probabilité 

d'une hausse de taux de 25 points de base. Les 

ETF spot ont enregistré environ 47 millions de 

dollars de sorties ce jour-là, puis près de 120 

millions le 9 septembre et environ 283 millions le 

10 septembre. Dans le même temps, un signal 

technique de moyen terme est apparu avec le 

passage de la moyenne mobile à 50 jours au-

dessus de celle à 200 jours, formant un ‘Golden 

Cross’, sans toutefois suffire à enrayer la pression 

baissière immédiate. La remontée du pétrole au-

dessus de 100 $, la progression des taux longs et 

le renforcement du dollar ont provoqué une 

réduction générale du risque. Le 10 septembre, 

95 des 100 actifs de l'indice CoinDesk 100 ont 

reculé, confirmant que la faiblesse ne concernait 

pas uniquement le bitcoin mais l'ensemble du 

marché crypto. Le 11 septembre, le PPI américain 

d'août est ressorti à 5,4 %, contre 5,1 % attendu, 

renforçant les inquiétudes sur la persistance de 

l'inflation et faisant remonter les rendements ; le 

BTC est tombé sous 77 000 $, mais la zone des 

76 000-77 000 $ a de nouveau attiré des 

acheteurs. Les 12 et 13 septembre ont été 

marqués par de faibles volumes et une forte 

contraction de la volatilité avant la réunion du 

FOMC. Le 14 septembre, le bitcoin a surpris en 

progressant vers 78 000-79 000 $ malgré un recul 

des valeurs technologiques américaines et une 

hausse du pétrole, tandis que les ETF BTC au 

comptant repassaient positifs avec environ 160 

millions de dollars d'entrées. Les principales 

altcoins ont accompagné cette phase d'hésitation 

: Ether, BNB, SOL, AVAX, SUI et DOGE sont 

restés soumis à la même pression 

macroéconomique, avec une amplitude 

généralement supérieure à celle du BTC lors des 

séances de baisse. 

Les séances des 15 au 17 septembre ont 

constitué le point de tension maximal du mois. Le 

15 septembre, le bitcoin a chuté d'environ 3,3 %, 

passant de plus de 78 000 $ à environ 75 600 $, 

avec un point bas proche de 74 950 $, dans un 

contexte de réduction générale du risque avant la 

décision de la Fed. Les ETF Bitcoin spot ont 

enregistré environ 450 millions de dollars de 

sorties nettes, leur plus forte séance négative du 

mois, tandis que la déception entourant l'échec du 

CLARITY Act au Sénat a renforcé l'incertitude 

réglementaire. Le 16 septembre, les ETF ont 

encore enregistré près de 296 millions de dollars 

de sorties et la Réserve fédérale a relevé son taux 

directeur de 25 points de base, portant la 

fourchette des Fed Funds à 3,75-4,00 %, soit sa 

première hausse depuis 2023. La décision était 

néanmoins largement anticipée et le bitcoin a 

réussi à conserver la zone des 75 000 $. Donald 

Trump a immédiatement critiqué ce relèvement et 

appelé à des taux beaucoup plus bas, tandis que 

les investisseurs se concentraient surtout sur le 

fait que la Fed ne signalait pas nécessairement 

une longue série de hausses supplémentaires. Le 

17 septembre, les rendements se sont détendus, 

le Nasdaq a progressé d'environ 1,7 % et les ETF 

Bitcoin sont repassés en territoire positif avec 

près de 159,5 millions de dollars d'entrées. Le 

marché crypto dans son ensemble a réagi 

favorablement à cette détente : les liquidations 

ont atteint environ 345 millions de dollars sur la 

séance, avec davantage de positions vendeuses 

que de positions acheteuses éliminées, et les 

grandes capitalisations comme Ether, BNB, SOL, 

AVAX, SUI et DOGE ont accompagné le retour 

progressif de l'appétit pour le risque. 
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Figure 1: Cours journalier comparé du Bitcoin en USD entre Août et Septembre 2026 

 

Source : https://www.coingecko.com/en/coins/bitcoin/historical_data#panel 
 
 

 

Le véritable tournant de septembre est intervenu 

entre les 18 et 21 septembre. Le 18 septembre, le 

bitcoin a bondi de près de 6 %, passant d'environ 

76 400 $ à plus de 80 900 $, soutenu par la 

réduction de l'incertitude monétaire, environ 433 

millions de dollars d'entrées dans les ETF BTC 

spot et un important rachat forcé de positions 

vendeuses. Près de 470 millions de dollars de 

positions short crypto ont été liquidées, dont 

environ 238 millions sur le seul bitcoin, 

transformant le rebond initial en véritable ‘short 

squeeze’. Dans le même temps, la SEC a 

présenté une nouvelle 'innovation exemption' 

favorable au développement de certaines 

activités de négociation on-chain de titres 

tokenisés. Les 19 et 20 septembre ont confirmé la 

solidité du mouvement, le BTC se maintenant au-

dessus de 80 000 $. Le 21 septembre a constitué 

la séance la plus spectaculaire du mois : le bitcoin 

a franchi successivement les résistances des 82 

000, 83 000 puis 85 000 $, avant d'atteindre un 

sommet proche de 87 360 $. Le mouvement a été 

alimenté par près de 999 millions de dollars 

d'entrées nettes dans les ETF Bitcoin spot, 

environ 648 millions de dollars de liquidations de 

positions vendeuses BTC, une baisse du pétrole 

et des attentes plus favorables concernant les 

relations commerciales entre les États-Unis et la 

Chine. ‘Strategy’ a également repris ses achats : 

entre le 14 et le 20 septembre, l'entreprise a 

acquis 950 BTC pour environ 75,7 millions de 

dollars, à un prix moyen proche de 79 670 $, 

portant ses avoirs à 846 000 BTC. La hausse s'est 

rapidement diffusée aux principales 

cryptomonnaies : l'Ether a dépassé 2 770 $ le 21 

septembre ; BNB a approché 800 $ ; SOL près de 

119 $ ; AVAX autour de 11,2 $ ; SUI au-dessus de 

1,00 $ ; et DOGE proche de 0,10 $, confirmant un 

élargissement du rallye au-delà du seul bitcoin. 

Après cette accélération, les séances du 22 au 25 

septembre ont davantage correspondu à une 

consolidation qu'à une remise en cause de la 

tendance. Le 22 septembre, le BTC est resté 

proche de 86 000 $ malgré des prises de 

bénéfices, tandis que les ETF Bitcoin spot 

continuaient d'enregistrer des entrées très 

importantes, avec environ 714,7 millions de 

dollars sur la séance. Le 23 septembre, environ 

346,9 millions de dollars supplémentaires sont 

entrés dans les ETF et un comité de la Chambre 

des représentants américaine a approuvé un 

texte visant à rendre permanente la ‘Strategic 

Bitcoin Reserve’ du gouvernement américain, ce 

qui a d'abord soutenu le sentiment crypto. La 

séance s'est néanmoins retournée lorsque le 

rendement du ‘Trésor’ américain à 10 ans a bondi 
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d'environ 18 points de base et atteint son niveau 

le plus élevé depuis 2007, ramenant le bitcoin 

vers 84 000-85 000 $. Le 24 septembre, la 

pression obligataire s'est poursuivie, alimentée 

par une activité économique américaine robuste, 

un rebond du pétrole. Le BTC est brièvement 

repassé sous 83 000 $, mais les ETF sont restés 

positifs avec environ 190,7 millions de dollars 

d'entrées, puis encore 134,5 millions le 25 

septembre. Le reste du marché a davantage 

corrigé : Dogecoin a perdu environ 7 à 8 % le 24 

septembre et plusieurs altcoins ont reculé de 5 à 

6 %. Ether, BNB, SOL, AVAX et SUI ont ainsi 

consolidé une partie de leurs gains du 18 au 21 

septembre, sans toutefois remettre en cause 

l'élargissement du rallye observé au milieu du 

mois. 

Les dernières séances du mois ont confirmé cette 

phase de consolidation tout en rappelant la forte 

sensibilité du marché aux taux et au risque 

géopolitique. Les 26 et 27 septembre, le bitcoin 

s'est stabilisé autour de 84 000 $, avant que le 

retour des tensions entre Washington et Téhéran 

ne replace le pétrole au centre du marché. Donald 

Trump a rejeté une proposition iranienne 

concernant notamment le détroit d'Ormuz, faisant 

craindre de nouvelles perturbations de l'offre 

énergétique et contribuant au retour du Brent au-

dessus de 100 $ le baril. Le 28 septembre, la 

combinaison pétrole élevé, dollar ferme, et 

rendements obligataires élevés a ramené le BTC 

vers 83 000-83 500 $, tandis que les altcoins ont 

davantage souffert, le ‘CoinDesk 100’ reculant 

d'environ 2,6 %. Le 29 septembre, le bitcoin a 

néanmoins défendu la zone des 82 500-83 000 $, 

soutenu par de nouvelles entrées dans les ETF 

spot et par des déclarations de la Fed de New 

York indiquant qu'il n'existait pas d'urgence à 

relever de nouveau les taux en octobre. Enfin, le 

30 septembre, la publication d'un Core PCE plus 

faible qu'attendu, à environ 0,2 % sur le mois et 

3,0 % sur un an, a provoqué un rebond immédiat 

du bitcoin au-dessus de 85 500 $. Le mouvement 

a toutefois été presque entièrement effacé 

quelques heures plus tard, les rendements 

restants élevés et la demande spot montrant des 

signes d'essoufflement ; les ETF ont enregistré 

environ 149 millions de dollars de sorties sur la 

dernière séance. Ether, BNB, SOL, AVAX, SUI et 

DOGE ont terminé le mois dans le sillage de cette 

consolidation, après avoir généralement mieux 

performé que le bitcoin durant la phase de reprise 

de la deuxième moitié de septembre. 

La dernière semaine a également été marquée 

par une nouvelle opération de ‘Strategy’. Entre le 

21 et le 27 septembre, l'entreprise a acquis 1 665 

BTC supplémentaires pour environ 142,7 millions 

de dollars, à un prix moyen proche de 85 681 $. 

L'opération a été financée par la vente d'environ 

1,47 million d'actions ‘MSTR’, générant près de 

246,2 millions de dollars de produits nets, dont 

142,7 millions ont été affectés à l'achat de bitcoin 

et 103,5 millions au rachat de ‘STRC’. ‘Strategy’ 

détenait ainsi 847 666 BTC au 27 septembre, 

acquis pour un coût cumulé proche de 63,95 

milliards de dollars et un prix moyen autour de 75 

437 $ par bitcoin. Sur le mois, l'entreprise a donc 

ajouté 2 615 BTC à ses réserves après deux 

semaines sans achat. Dans le même temps, les 

ETF Bitcoin spot américains ont enregistré 

environ 2,65 milliards de dollars d'entrées nettes 

sur septembre. 

Le bitcoin a finalement clôturé septembre autour 

de 83 550 $, contre environ 78 540 $ à l'ouverture 

du 1er septembre, soit une progression 

mensuelle proche de 6,4 %. Le plus bas du mois 

a été observé autour de 74 950 $, tandis que le 

sommet a atteint environ 87 360 $. Cette 

performance intervient après une hausse 

d'environ 25 % en août et rompt avec la faiblesse 

saisonnière souvent associée au mois de 

septembre. Concernant les autres grandes 

cryptomonnaies, le bilan mensuel est également 

positif : Ether a terminé autour de 2 685 $ (+8,8 

%) ; BNB autour de 769 $ (+11,2 %) ; SOL autour 

de 118 $ (+14,6 %) ; AVAX autour de 10,93 $ 

(+51,1 %) ; SUI autour de 1,16 $ (+60,1 %) ; et 

DOGE autour de 0,0945 $ (+14,1 %). La forte 

surperformance d'AVAX et de SUI montre que le 

mouvement de septembre s'est progressivement 

élargi vers des actifs plus sensibles au retour de 

l'appétit pour le risque, tandis que l'Ether, BNB, 

SOL et DOGE ont également bénéficié de 

l'amélioration du sentiment dans la deuxième 

moitié du mois. La capitalisation totale du marché 

en fin septembre était à 2 840 dollars américains, 
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soit une augmentation de 8% par rapport à la fin 

du mois d’août.

 

COIN DES INVESTISSEURS 

 

Septembre 2026 a donné tort à sa mauvaise 

réputation. Malgré une hausse surprise des taux 

américains et l'échec d'une loi très attendue à 

Washington, le bitcoin a gagné 6 % et les cinq 

plus grandes cryptomonnaies ont toutes fini dans 

le vert. Surtout, une poignée de « pépites » a 

explosé, de +24 % à +178 %. Tour d'horizon d'un 

mois agité. 

Le marché en septembre : un mois de 

rebond, malgré la Fed 

Septembre a souvent mauvaise réputation chez 

les investisseurs crypto. En 2026, il a fini dans le 

vert : le bitcoin a gagné environ 6 % sur le mois, 

passant de 78 560 $ à 83 560 $. 

Le parcours n'a pourtant rien eu d'un long fleuve 

tranquille. Trois événements ont rythmé le mois : 

• 15 septembre, le creux. Le bitcoin touche 74 

900 $, son point bas du mois. Le même jour, 

le Sénat américain rejette, à 49 voix contre 50, 

la procédure d'examen du CLARITY Act, la 

grande loi censée encadrer les cryptoactifs. 

• 16 septembre, la surprise de la Fed. La 

banque centrale américaine relève ses taux de 

0,25 point, à 3,75 %–4,00 %. C'est sa 

première hausse depuis 2023, sur fond 

d'inflation persistante. Le marché, qui s'y 

attendait, a pourtant rebondi. 

• 21 septembre, le pic. Le bitcoin grimpe 

jusqu'à 87 400 $, porté par les achats des 

fonds indiciels (ETF). 

Les ETF bitcoin cotés aux États-Unis ont en effet 

attiré 2,65 milliards de dollars nets sur le mois, 

dont 1,8 milliard pour le seul fonds de BlackRock. 

C'est le signe que les investisseurs institutionnels 

continuent d'acheter. 

Ombre au tableau : le 24 septembre, la 

plateforme d'échange Bitget a subi un piratage 

d'environ 352 millions de dollars. Un rappel que la 

sécurité des plateformes reste le maillon faible du 

secteur. 

Les cinq grandes : Bitcoin, Ethereum, BNB, 

Solana et XRP 

Les cinq poids lourds du marché ont tous terminé 

septembre en hausse, Solana en tête avec près 

de 15 %. 

Cryptomonnaie Prix 1er 

sept. ($) 
Prix 1er 

oct. ($) 
Variation 

Solana (SOL) 103 118 +14,6 % 

BNB 691 769 +11,2 % 

Ethereum (ETH) 2 467 2 685 +8,8 % 

XRP 1,38 1,49 +8,0 % 

Bitcoin (BTC) 78 553 83 576 +6,4 % 

Source : Coingecko. 

Bitcoin — l'appui des institutionnels. Le bitcoin 

a résisté à la hausse des taux de la Fed grâce aux 

2,65 milliards de dollars entrés dans les ETF. Son 

réseau n'a jamais été aussi puissant : la difficulté 

de minage a progressé de 5,5 % sur le mois. Il 

reste toutefois loin de ses sommets historiques et 

en baisse d'environ 23 % sur un an. 

Ethereum — la grande mise à jour se prépare. 

La mise à jour Glamsterdam, la plus importante 

depuis 2022, a été repoussée au dernier trimestre 

2026. Elle a été testée fin septembre sur le réseau 

d'essai Sepolia, avant un lancement prévu en 

novembre. Les ETF ether ont enchaîné douze 

jours d'entrées début septembre. 

BNB — retour au-dessus des 100 milliards. Le 

jeton de l'écosystème Binance a retrouvé une 

capitalisation supérieure à 100 milliards de 

dollars. Il profite de son mécanisme de « brûlage 

» trimestriel, qui réduit l'offre. En fin de mois, les 

analystes notent cependant un essoufflement 

autour de 767 $. 

Solana — la vedette du mois. Trois moteurs ont 

porté SOL. D'abord, la SEC a annoncé le 17 

septembre une exemption pour les actions « 

tokenisées », un domaine où Solana est en 

pointe. Ensuite, les ETF Solana ont enregistré 

leur record hebdomadaire, avec 188 millions de 

dollars d'entrées la semaine du 25 septembre. 

Enfin, la mise à jour Alpenglow doit ramener la 
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confirmation des transactions de 12,8 secondes à 

0,15 seconde. 

XRP — des ETF actifs, un prix hésitant. Les 

ETF XRP ont attiré 121 millions de dollars en 

septembre. Le cours a culminé à 1,66 $ le 23 

septembre avant de revenir vers 1,49 $. À 

surveiller en octobre : la libération mensuelle d'un 

milliard de XRP sous séquestre par Ripple, et sa 

conférence Swell à New York. 

Les pépites du mois : cinq cryptos qui ont 

crevé l'écran 

Pendant que le bitcoin gagnait 6 %, plusieurs 

cryptomonnaies de taille moyenne ont fait bien 

mieux, jusqu'à +178 % pour NEAR. 

NEAR Protocol — l'effet IA et ETF. NEAR se 

présente comme une blockchain dédiée aux 

agents d'intelligence artificielle. Son envol a été 

couronné le 29 septembre par le lancement d'un 

ETF NEAR par Bitwise à New York, qui a attiré 

plus de 30 millions de dollars dès le premier jour. 

Revers de la médaille : le jeton a perdu plus de 

20 % en une seule séance le 23 septembre. 

 
Source : Coingecko 

Zcash — le retour de la confidentialité. Cette « 

cousine » du bitcoin, qui permet des paiements 

confidentiels, a dépassé 1 500 $ le 18 septembre, 

un plus haut depuis près de dix ans. Elle a 

bénéficié de l'ETF lancé par Grayscale fin août et 

du soutien public du fonds Paradigm. Sa mise à 

jour NU7, prévue début novembre, doit diviser par 

trois le temps entre deux blocs. 

Sui — l'écosystème qui s'anime. La blockchain 

Sui a vu se multiplier les lancements de services 

financiers décentralisés (prêt, contrats à terme). 

Son jeton est repassé au-dessus de sa moyenne 

de long terme, signe technique suivi par les 

analystes. 

Filecoin — le stockage décentralisé revient. 

Filecoin, sorte de « disque dur partagé » mondial, 

est remonté vers 1 $. Point notable : sa hausse 

s'est faite avec des volumes d'échange élevés, ce 

qui la rend plus solide que d'autres. 

Bitcoin Cash — l'arrivée des grands marchés. 

L'annonce de contrats à terme sur Bitcoin Cash 

par le CME, la grande Bourse de Chicago, a 

provoqué un bond de 34 % en une semaine. Le 

jeton a culminé vers 360 $ le 23 septembre avant 

de corriger. 

Attention aux mirages. Ces hausses 

spectaculaires suivent souvent de longues chutes 

: beaucoup de ces jetons restent loin de leurs 

records. Leur volatilité est extrême, dans les deux 

sens. Une pépite de septembre peut perdre la 

moitié de sa valeur en octobre. Cet article ne 

constitue pas un conseil en investissement. 

Ce qu'il faut retenir pour octobre 

Le marché a montré en septembre qu'il pouvait 

encaisser de mauvaises nouvelles, mais la 

prudence reste de mise. 

• Les fonds indiciels (ETF) sont devenus le 

moteur du marché. Bitcoin, Solana, XRP, 

NEAR, Zcash : presque chaque hausse du 

mois s'explique en partie par l'arrivée de ces 

produits ou leurs entrées d'argent. 

• La Fed reste le grand juge de paix. Une 

nouvelle hausse des taux pourrait freiner 

l'appétit pour les actifs risqués, dont les 

cryptos. 

• Les mises à jour techniques arrivent. 

Glamsterdam pour Ethereum et NU7 pour 

Zcash sont attendues en novembre, 

Alpenglow pour Solana est en cours de 

déploiement. Un retard peut décevoir. 

• La sécurité reste le talon d'Achille. Le 

piratage de Bitget rappelle qu'il vaut mieux ne 

pas laisser l'ensemble de ses avoirs sur une 

seule plateforme. 

• Les pépites restent des paris. Ce qui a 

doublé en un mois peut chuter aussi vite. Ne 

jamais investir plus que ce que l'on est prêt à 

perdre. 

Ce qu'ont fait les autorités publiques en 

septembre 

Partout, les régulateurs ont fait avancer 

l'encadrement des cryptos, mais par des textes 
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techniques plutôt que par de grandes lois. Les 

principales mesures du mois, par région : 

États-Unis : le Congrès bloque, les agences 

avancent 

• 15 sept. — Le Sénat rejette (49–50) la 

procédure d'examen du CLARITY Act, sur 

fond de désaccord sur les règles éthiques 

visant les détentions de cryptos des 

responsables publics. Une adoption en 2026 

devient peu probable. 

• 17 sept. — La SEC accorde une exemption de 

cinq ans permettant de négocier sur 

blockchain des actions américaines « 

tokenisées ». 

• 18 et 24 sept. — L'OCC agrée trois banques 

fiduciaires spécialisées dans les stablecoins et 

la conservation. La CFTC autorise les cryptos 

comme garantie (marge) chez les courtiers de 

produits dérivés. 

Amérique centrale et du Sud : le contrôle se 

resserre 

• Brésil (23 sept.) — La banque centrale 

supprime la tolérance accordée aux 

plateformes en attente de licence, à compter 

du 6 novembre. Les transferts de plus de 10 

000 $ vers des portefeuilles personnels 

doivent être déclarés à la cellule anti-

blanchiment dès le 1er octobre. 

• Argentine (14 sept.) — Engagement à 

échanger automatiquement les données 

fiscales sur les cryptoactifs avec l'étranger d'ici 

2029. 

• Bolivie, République dominicaine, Belize — 

Cadre sur les actifs virtuels promis au FMI 

(Bolivie), imposition des plus-values sur 

stablecoins (République dominicaine), projet 

de loi sur les actifs numériques (Belize). 

Europe : l'application de MiCA et la City qui 

s'ouvre 

• Royaume-Uni (30 sept.) — La FCA ouvre le 

dépôt des demandes d'agrément pour les 

entreprises crypto, jusqu'au 28 février 2027. 

Le nouveau régime entrera en vigueur le 25 

octobre 2027. 

• Union européenne — La BCE demande 

d'assouplir certaines règles MiCA sur les 

réserves des stablecoins (15 sept.) et lance 

Pontes, qui permet de régler des actifs 

tokenisés en monnaie de banque centrale (21 

sept.). 

• Allemagne (9 sept.) — Le ministère des 

Finances prépare la fin de l'exonération fiscale 

des plus-values crypto après un an de 

détention, pour les achats postérieurs au 31 

décembre 2026. 

Afrique : l'encadrement progresse, surtout en 

Afrique de l'Est et australe 

• Kenya (21 sept.) — Un projet de loi sur les 

systèmes de paiement intègre les prestataires 

crypto agréés ; consultation jusqu'au 9 

octobre. Il complète le régime de licences 

adopté en juillet. 

• Afrique du Sud — Le projet soumettant les 

transactions crypto transfrontalières au 

contrôle des changes, publié en août, reste en 

consultation et fait débat. 

• Ensemble du continent (3 sept.) — Le FMI 

annonce que ses évaluations du secteur 

financier examineront désormais de plus près 

les risques liés aux cryptoactifs et aux 

stablecoins. 

Asie : stablecoins, tokenisation et lutte anti-

blanchiment 

• Inde (9 sept.) — La cellule de renseignement 

financier vise 15 plateformes étrangères non 

conformes et ordonne le retrait de leurs 

applications. 

• Japon (15 sept.) — L'autorité financière 

impose un délai de réflexion avant que les 

nouveaux clients ne retirent leurs cryptos vers 

un portefeuille personnel. 

• Hong Kong (16 sept.) — Le gouvernement 

s'engage à émettre des bons du Trésor 

tokenisés et à déployer un e-HKD de gros d'ici 

la fin de l'année. 

Corée du Sud, Thaïlande, Émirats — La loi 

coréenne sur les actifs numériques reste bloquée 

sur la question des stablecoins en won. La 

Thaïlande consulte sur ses règles de stablecoins 

(12 sept.). Aux Émirats, toute activité de paiement 

en actifs virtuels exige désormais une licence de 

la banque centrale (16 sept.).
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PRINCIPALES SOURCES D’INFORMATION 
 

 
The Financial Times (anglais - payant) : https://www.ft.com/   

Bloomberg (anglais - payant) : https://www.bloomberg.com/  

The Wall Street Journal (anglais - payant) : https://www.wsj.com/  

The economist (anglais - payant) : https://www.economist.com/  

Cointelegraph (anglais - gratuit) : https://cointelegraph.com/ 

Messari (anglais - payant) : https://messari.io/ 

Journal du Coin (français - gratuit) : https://journalducoin.com/ 

Anciens numéros de « Crypto News AZC » :  

https://zukulee.com/news & https://azojecasarl.net/crypto-news/  

Comptes twitter à suivre : @azojecasarl & @crypvestor1 

Pour vous former dans les cryptomonnaies : www.zukulee.com (Académie basée au Canada et 

créée en 2021 par un Ingénieur Informaticien1, Expert en Blockchain. Les cours sont entièrement en 

ligne et sont dispensés en français et en anglais).  

« Si vous trouvez que la formation coûte cher, essayez l’ignorance » - Robert Orben. 

 

 

 

 

 

 

 
1 https://www.prnewswire.com/news-releases/richard-engoulou-cissp-is-recognized-by-continental-whos-who-
301543291.html  
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